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Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

OP DAX-Werte

OP DAX-Werte

Fondsreport

Kapitalmarktumfeld

Der Gesamtperformance nach erfiillte das Frankfurter Borsenjahr
2004 die Erwartungen der Analystengemeinde. Der DAX schlof3
nahe seinem Jahreshoch auf 4256 Punkten. Das waren 291 Zih-
ler oder 7,3 % mehr als vor Jahresfrist. Von Januar bis Oktober
aber hatten zehn Monate lang Langeweile und Frustration
geherrscht, weil der Index unter relativ geringen Schwankungen
immer wieder an psychologisch wichtigen Hundertermarken
gescheitert war. Das Jahrestief wurde im August mit 3647 Punk-
ten durchlaufen. Deutsche Standardwerte erwirtschafteten damit
eines der seltenen Jahresergebnisse in der Nahe des langjéhrigen
Durchschnittes; gleichzeitig waren auch an anderen grof3en Han-
delsplatzen wie New York, Tokio und London in lokaler Wahrung
nur Zugewinne im einstelligen Prozentbereich zu erzielen. Unter
Einschlufl der Wechselkursentwicklung gerieten Engagements im
Ausland vielfach sogar zum Verlustgeschift. Immerhin wurden
fiir den Euro mit zuletzt 1,35 Dollar oder 141 Yen die hochsten
Niveaus seit dem Start der Gemeinschaftswihrung erreicht.
Daher waren deutsche Aktien im Berichtsjahr (01.01. bis
31.12.2004) keine schlechte Wahl. Einer noch besseren Perfor-
mance stand neben dem festen Euro der hohe Olpreis entgegen.

Die beste Wertentwicklung in dem unverdnderten Kreis der In-
dexmitglieder erzielte der Autozulieferer Continental AG mit plus
55 %. Dagegen mufiten Aktionare des Halbleiterherstellers Infi-
neon AG ein Minus von fast 28 % hinnehmen. Spekulationen tiber
einen Abstieg der TUI-Aktie erfiillten sich zum turnusmafBigen
Uberpriifungstermin im September nicht. Zuvor hatte die Deut-
sche Borse AG als Indexanbieter ihre Auswahlregeln prazisiert.
Uber die Mitgliedschaft im DAX entscheiden seither nur noch die
quantitativen Kriterien Borsenumsatz und Marktkapitalisierung.
Damit entfiel jeglicher Ermessensspielraum der Borse, fiir einen
reprasentativen Branchenmix zu sorgen und die Indexkontinuitat
zu wahren. Begriindet wurde die Neuregelung damit, dafl mittler-
weile ausschlielich Aktien im Streubesitz bei der Marktkapitali-
sierung der Unternehmen beriicksichtigt werden. In der Vergan-
genheit hatte sich die Frankfurter Borse mit der Anwendung
weicher Auswahlkriterien immer wieder Kritik zugezogen.

Anlagekonzept

OP DAX-Werte wurde am 2. Januar 1992 als erster indexorien-
tierter Aktienfonds in Deutschland aufgelegt. Der Fonds bildet
den aus 30 Standardwerten bestehenden Deutschen Aktienindex
DAX im Rahmen der gesetzlichen Anlagegrenzen nach.

Anlagestrategie und -ergebnis

OP DAX-Werte zeichnete die Gewichtungsverschiebungen in sei-
nem Bezugsindex nach. Im iibrigen entwickelte sich der Fonds,
seinem Konzept entsprechend, im Einklang mit dem Markt. Unter
anderem aufgrund des gegeniiber dem Handelsschlufl um einige
Stunden fritheren Zeitpunktes der Anteilpreisfeststellung ergab
sich beim Fonds fiir das Kalenderjahr 2004 ein niedrigerer Per-
formanceausweis als beim DAX selbst. OP DAX-Werte schlo3
das Geschiftsjahr mit einem Wertzuwachs von 6,2 %" ab.

* berechnet gemif Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)
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Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

Auf einen Blick

Ubergangsvorschrift

31.12.2003  31.12.2004
EUR EUR
Fondsvermdgen (Mio.) . 806 336
Anteile im Umlauf (Stiick) 536881 448.038
Ausgabepreis (pro Anteil) 118,57 125,53
Riicknahmepreis (pro Anteil) 11292 119,55
Struktur des Fondsvermdogens
nach Branchen %
Finanzen 23,7
Versorger 14,0
Elektro-Industrie 124
Automobile 11,9
Chemie 109
Telekommunikation 94
Service 79
tibrige Branchen 9,8
Die grofiten Einzelwerte
Wertpapier Branche %
Siemens AG  Elektro-Industrie 715
E.ON AG Versorger 6,7
Deutsche Telekom AG  Telekommunikation 6,2
Deutsche Bank AG ~ Finanzen 51
Allianz AG * Versicherungen 49
Daimler Crysler AG  Fianzen 43
BASFAG  Chemic 42
SAP AG Service 3.8

In Anwendung der Ubergangsvorschrift des § 145 Abs. 1 InvG
wird bis zur beabsichtigten Anderung der Vertragsbedingungen
anstelle eines Jahresberichts nach neuem Recht (§ 44 Abs. 1
InvG) weiterhin ein Rechenschaftsbericht nach § 24a KAGG auf-
gestellt.



Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

OP DAX-Werte

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-

Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen
B Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien Inland STK EUR
ADIDAS-SALOMONAG 3527 3. 3848 119,2000  420418,40 0,78
ALLIANZ AG VINENAMAKT. ... 26.836 1316 3342 97,0300  2.603.897.08 4,86
ALTANAAG 3409 95 9057 46,1100~ 249.408,99  0.47
BASFAG 42.000 1588 23205 53,0000  2230.77000 416
BAYERAG S3A74 1423 60510 247800 131765172 246
BAYER. HYPO-U VEREINSBANKAG 46378 21315 45556 167300 77590394 145
BAYERISCHE MOTOREN WERKEAG 25653 485 34660 331500 85039695 1.9
COMMERZBANKAG 37619 561 45379 152000 STLEOR.K0 107
CONTINENTALAG 11226 200 7952 469100 52661166 098
DAIMLERCHRYSLER AGNAMAKT. 64435 3678 15211 354000  2280.999.00 426
DEUTSCHE BANK AGNAMAKT. 41990 1197 44414 655000 275034500 513
DEUTSCHE BOERSE AGNAM.AKT. 8632 131 12880 442200 38170704 071
DEUTSCHE LUFTHANSA AG VINKNAMAKT. 32314 6632 44728 10,5000 33929700 0,63
DEUTSCHEPOSTAG 37803 2680 37283 168900 63849267 119
DEUTSCHE TELEKOMAG NAMAKT. 200942 1978 168.602 166200  3339.656.04 624
EONAG 53428 4590 44070 672700 359410156 671
FRESENIUS MEDICAL CAREAG 2659 SL 4464 592700 15759893 029
HENKELKGAAVZAKT. 4585 88 7685 641600 29417360 055
INFINEON TECHNOLOGIES AG 47.195 15801 STIS8 79300 37425635 070
LINDEAG 6233 192 10496 460000 28671800 054
MANAG 7812 214 13060 281100 21959532 041
METROAG ILIS 319 18656 403000 44793450 084
MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS-GES. AG
VINKNAM AKT. 14292 1438 11043 90,3500  1.291.28220 241
RWEAG 33711 2873 51904 40,6300~ 1.369.677.93 2,56
SAP AG SYSTEME ANWPRD.IDDV. 15310 229 5240 131,5200 ~ 2.013.702,72 3,76
SCHERINGAG ... 13393 . 349 22184 55,1200 738.222,16 1,38
S TR 64.326 2164 24000 624300 4015872,18 7,50
THYSSENKRUPPAG 3L778 1527 54178 16,2000~ 514.803,60 0.9
TULAG 12405 2320 14979 17,4300 216213,15 0,40
VOLKSWAGEN AG 17.013 525 25.460 33,3500 567.383,55 1,06
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 35.378.906,04 66,05
Summe Wertpapiervermogen 35.378.906,04 66,05
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)
B Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Markt ~ Wihrung Kontrakte
Anzahl

Aktienindex-Terminkontrakte
DAXFUTURE 0305 EUREX) ~ EUR 34 3867500 007
DAX FUTURE 03/05 EUREXVY EUR 131 75.325,00 0,14
Summe der Aktienindex-Derivate 114.000,00 0,21



OP DAX-Werte

Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen

B Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben
EUR-Guthaben 18.095.100,06 33,78
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 18.095.100,06 33,78

M Sonstige Vermogensgegenstinde

EUR
Zinsanspriiche - A
Sonstige Forderungen 630,42
Summe der sonstigen Vermogensgegenstinde 10.060,96 0,02
H Sonstige Verbindlichkeiten

EUR
Sonstige Verbindlichkeiten -35.385,92
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten -35.385,92 -0,06
Fondsvermogen EUR 53.562.681,14 100,00
Anteilwert (in EUR) 119,55
Umlaufende Anteile (in STK) 448.038
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 66,05
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,21

In- und auslandische Wertpapiere sowie andere Vermogenswerte wurden am 30.12.2004 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsitzen bewertet.

Im Berichtszeitraum wurden Transaktionen fiir Rechnung des Sondervermégens tiberwiegend durch im Konzernverbund stehende oder iiber wesentliche Beteiligungen verbundene Unterneh-
men ausgefiihrt.

1) European Exchange



Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

B Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien Inland STK STK
BAYER. HYPO- U.
VEREINSBANK AG BEZR. 31139 31139
DEUTSCHE LUFTHANSA AG BEZ.R. 29.570 29.570
Entwicklung des Fondsvermogens

EUR EUR

Fondsvermdgen am Beginn
des Geschiftsjahres 6062565533
abgefiihrte Steuern
fur das Vogjahr o -181.749,62
Mittelzufliisse aus

Anteilscheinverkiufen
Mittelabfltisse aus
Anteilscheinrlicknahmen
Mittelzuflufl/-abfluB (netto)

Ertragsausgleich

1184242287

21.989.518.76

Ordentlicher Nettoertrag
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste 7.682.361,78

Fondsvermogen am Ende

des Geschiftsjahres 53.562.681,14
Entwicklung im 3-Jahresvergleich
Stichtag Fondsvermégen  Anteilwert
EUR EUR
31.12.2004 . 33.562.681,14 119,55
31.12.2003 . 60.625.655,33 112,92
31.12.2002 . 80.686.331,63 8242
31.12.2001 202.589.462,76 148,21

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw.
Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der
Kéufe und Verkiufe.)

M Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Volumen in 1.000
EUR

87.748

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e):DAX)

Ertrags- und Aufwandsrechnung 01.01.2004 bis
31.12.2004 (inkl. Ertragsausgleich)

insgesamt  pro Anteil
Ertrige EUR
Dividenden inléndischer Aussteller  647.383,07
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen
im Inland 301.244,43
Ertrige insgesamt 948.627,50
Aufwendungen EUR
Verwaltungsvergiitung - A2
Depotbankvergiitung - 054528
Depotgebiihren ..716.691,38
Prifungskosten L6207
Versffentlichungskosten L 1L60931
Druckkosten -1.354,56
Aufwendungen insgesamt -339.376,33
Ordentlicher Nettoertrag 609.251,17
Berechnung der Wiederanlage EUR EUR
Ordentlicher Nettoertrag 609.251,17 1,3598203

609.251,17 1,3598203
..187.836,05-0,1960460

Fiir Wiederanlage verfiighbar
abzgl. Kapitalertragstever
abzgl. Kapitalertragsteuer auf inl.

Dividenden-Halbeinkiinfteverfahren  -67.271,82 -0,1501476

-8.530,93 -0,0190406
-445.612,37 -0,9945861

abzgl. Solidaritdtszuschlag

Der Wiederanlage zugefiihrt

%
Die Aufwendungen insgesamt bezogen
auf das durchschnittliche Fondsvermogen
(Gesamtkostenquote/Total Expense Ratio!)
betrugen 0,68

1) Diese Kennziffer erfait entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene
des Sondervermégens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Soweit das
Sondervermdgen im Berichtszeitraum Investmentanteile (,,Zielfonds*) hielt, konnen wei-
tere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Bei der
Ermittlung der Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens werden auf Ebene konzern-
zugehoriger Zielfonds belastete Verwaltungsvergiitungen angerechnet.

OP DAX-Werte



Besonderer Vermerk des Abschlussprifers

BESONDERER VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Fiir die Sondervermogen OP Moneymarket EURO, OP Bond
Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond Euro L,
OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select, OP
Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern Euro-
pe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte, OP
EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei 225-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde nachstehender uneingeschréinkter besonderer Vermerk
erteilt.

Wir haben gemill § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG)
den Rechenschaftsbericht des Sondervermdgens unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2004
bis 31. Dezember 2004 gepriift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung des Rechenschaftsberichts nach den Vorschriften des
InvG liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber
den Rechenschaftsbericht unter Einbeziehung der Buchfithrung
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf den
Rechenschaftsbericht sowie auf die OrdnungsméaBigkeit der

Buchfiihrung wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse liber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir
die Angaben in Buchfithrung und Rechenschaftsbericht iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsdtze fiir den Rechenschaftsbericht. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Thissen
Wirtschaftspriifer

Pukropski
Wirtschaftspriifer



Geschédftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004 OP DAX-Werte

Besteuerungsgrundlagen Tag des Zuflusses 31.12.2004
betr. Anleger betr. Anleger
Privatanleger (EStG) (KStG)
§ S Abs. 1 InvStG EUR pro Anteil EUR pro Anteil EUR pro Anteil
Nr.1a)  Betragder Ausschiittung T T -
Nr.1b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrdige 1,4042245 13284773 .. 1,3284773
Nr.1¢)  Inder Ausschittung und den ausschiittungsgleichen Ertragen sind enthalten: -~~~
Nr. 1 ¢) cc) Ertriage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (Dividenden, die dem
.......... Halbeinkiinfteverfahren unterliegen); 100 % 07507379 06770881 -
Nr. 1 ¢) dd) Ertrage i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG (Dividenden, die dem
.......... Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % oo 06770881
Nr. 1 ¢)ii) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG (insbesondere steuerfreie
.......... auslindische Mieteinnahmen) 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von einbehaltener
Quellensteuer, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von einbehaltener
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% ~ 0,0000000 00000000 — 0,0000000
Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver 9
Quellensteuer, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% 00000000 00000000 0,0000000
Nr. 1d) aa) Bemessungsgrundlage Zinsabschlagstever 06534866 06534866 0,6534866
Nr. 1 d) bb) Bemessungsgrundlage Kapitalertragsteuer auf
........... inlindische Dividenden. 07507378 07507379 0,7507379
Nr.1¢)aa) anrechenbare /zu erstattende Zinsabschlagstewer 0,1960460 01960460 0,1960460
Nr. 1 e) aa) anrechenbarer / zu erstattender Solidaritdtszuschlag
........... auf Zinsabschlagstever . 0010785 00107825 00107825
Nr. 1 e) bb) anrechenbare / zu erstattende Kapitalertragsteuer
........... auf inlindische Dividenden 01501476 0,1501476 0,1501476
Nr. 1 e) bb) anrechenbarer / zu erstattender Solidaritdtszuschlag
.......... auf Kapitalertragsteuer inlandischer Dividenden =~~~ 00082581 00082581 ~  0,0082581
Nr. 1 f) aa) anrechenbare ausldndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrige

entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 f) aa) anrechenbare ausldndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrige
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% ~~~ 0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1 f) bb) abziehbare Quellensteuern gem. § 34c Abs. 3 EStG,
.......... wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde ~ 0,0000000 ~0,0000000 0,0000000
Nr. 1 f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf ausldandische

Ertrage entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% 00000000 0,0000000 0,0000000
Nr. 1g) Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 h) Korperschaftsteuerminderungsbetrag gem. § 37 Abs. 3 KStG - 0,0000000 0,0000000



Bescheinigung fir die Angaben nach §5 Abs.1 Satzl Nr.3 InvStG
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BESCHEINIGUNG NACH §5 ABS.1 SATZ1 NR.3
INVESTMENTSTEUERGESETZ (INVSTG) UBER DIE
PRUFUNG DER STEUERLICHEN ANGABEN

Fir die Investmentvermdgen OP Moneymarket EURO, OP
Bond Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond
Euro L, OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select,
OP Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern
Europe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte,
OP EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde folgende Bescheinigung erteilt:

An die Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesell-
schaft fiir das Investmentvermogen fiir den Zeitraum vom 1. Janu-
ar 2004 bis 31. Dezember 2004 zu verdffentlichenden Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetz-
lichen Vertretern der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermogen (Zielfonds) investiert
hat, verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steu-
erlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu machenden
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschrinkte sich unsere Priifung auf die korrekte
Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach
Mafgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben

nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen
Fehlern sind. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermitt-
lung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. I und 2 InvStG bezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steuer-
lichen Angaben iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewidhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien, Recht-
sprechung, einschldgige Fachliteratur und verdffentlichte Auffas-
sungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen
darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbeson-
dere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beur-
teilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwen-
dig machen konnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemill § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Niederlassung Diisseldorf

Pukropski
Wirtschaftspriifer

Klopfleisch
Steuerberater



Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

IN DER REPUBLIK OSTERREICH

Der Vertrieb der Anteile des Investmentfonds

OP DAX-Werte
(ISIN DE0008486382)

in der Republik Osterreich ist gemiB § 36 InvFG der Finanz-
marktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Zahlstelle in Osterreich

Sal. Oppenheim jr. & Cie KGaA,
Zweigniederlassung Osterreich,
Wien, Palais Equitable

Bei der osterreichischen Zahlstelle konnen Riicknahmeantrage
fiir Anteile des oben genannten Fonds eingereicht und die Riick-
nahmeerlose, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen
durch die dsterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber auf deren
Waunsch in bar in der Landeswéhrung ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der osterreichischen Zahlstelle sind alle erforder-
lichen Informationen fiir die Anleger kostenlos erhéltlich wie z.B.
__die Vertragsbedingungen (= Fondsbestimmungen)

__der Verkaufsprospekt

__die Jahres- und Halbjahresberichte

__die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Bestellung des inléindischen Vertreters gegeniiber den
Abgabenbehoérden

Gegeniiber den Abgabenbehorden ist als inldndischer Vertreter
zum Nachweis der ausschiittungsgleichen Ertrige im Sinne von
InvFG 1993 § 42 Abs. 2 Z.2 und Z.3 in Verbindung mit § 40
Abs. 2 Z.2 die folgende Kanzlei bestellt:

Leitner + Leitner GmbH & Co. KEG,
Wien, Am Heumarkt 7/14
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Fondsverwaltung

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2, 50667 Koln,
Postfach 1027 44, 50467 Koln

Telefon (02 21) 1 45-03

Telefax (02 21) 1 45-19 18

Telex 8882547

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 6,9 Mio.
EURO 7,0 Mio.

haftendes Eigenkapital:
(Stand 31.12.2003)
gegriindet: 1971

Gesellschafter
Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Koln

Aufsichtsrat
Detlef Bierbaum
Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kdln

Christopher Freiherr von Oppenheim
Stellvertretender Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kéln

Prof. Dr. Hans-Egon Biischgen, Kéln (bis 01.03.2004)

Prof. Dr. Gerhard Fels
Direktor und Mitglied des Prasidiums des Instituts
der deutschen Wirtschaft e. V., Koln

Prof. Dr. Thomas Hartmann-Wendels (seit 02.03.2004)

Geschiftsfithrender Direktor des Instituts fiir Bankwirtschaft

und Bankrecht an der Universitit zu Koln
Prof. Dr. Klaus Heubeck, Koln

Dr. Christoph Hott
Geschiéftsfiihrender Direktor des
Bankhauses Oppenheim, Koln

Geschiftsfiihrung

Dr. Bernd Borgmeier, Sprecher

Dr. Rupert Hengster, Sprecher (seit 01.04.2004)
Dr. Thomas Ebertz

Christof J. Kessler

Ferdinand-Alexander Leisten (seit 01.01.2005)
Wilhelm Thommes (bis 31.12.2004)

Jirgen W. Urbahn

Stephan Graf Walderdorff (seit 01.01.2005)

Depotbank

Sal. Oppenheim jr. & Cie.

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Unter Sachsenhausen 4, 50667 Kdln

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 200 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 1.141 Mio.
(Stand 30.03.2004)

Marketing und Service

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln
Service-Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 1 45-29 00

Wirtschaftspriifer

KPMG

Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Am Bonneshof 35, 40474 Diisseldorf



Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH

Unter Sachsenhausen 2
D-50667 Kaoln

Telefon (02 21) 145 03
Telefax (02 21) 145 19 18

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH

Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln

Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 145 29 00
www.oppenheimpramerica.de





