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OP Eastern Europe

OP Eastern Europe

Fondsreport

Kapitalmarktumfeld

Das Wirtschaftswachstum in den osteuropdischen Staaten entwi-
ckelte sich im Laufe des Jahres 2004 dynamisch. Getragen wur-
de es von steigenden Exporten und anziehender Inlandsnachfra-
ge. Auch die Konjunkturerwartungen hoben sich deutlich vom
westeuropdischen Niveau ab. Die Wachstumsprognosen fiir das
Jahr 2005 lagen zwischen 2 und 7 Prozent. Damit war es aus
Anlegersicht zu verschmerzen, dafl die nur schleppende Kon-
junkturerholung in Euroland kaum Impulse lieferte.

Die Indizes der Aktienmérkte in Ungarn und Tschechien ver-
zeichneten Zuwichse um jeweils fast 60 %, die Warschauer Bor-
se kam auf 28 % Plus. In Moskau beendete der RTS-Index —
belastet von der schlagzeilentrachtigen Auseinandersetzung um
das Indexschwergewicht Yukos — das Jahr immerhin noch mit
einer positiven Performance von 7 %. Trotz der gestiegenen Kur-
se galten osteuropdische Aktien mit einem einstelligen Kurs-
Gewinn-Verhéltnis nach wie vor als giinstig bewertet, so daf3
Gewinnmitnahmen eher die Ausnahme waren.

Der Wertzuwachs in den Reformlidndern kam unter massiven
Liquiditatszufliisssen zustande. Das Investoreninteresse an den
Borsen der Region blieb vor allem aufgrund der EU-Erweiterung
hoch. Von ihr ist auf Jahre hinaus eine Anndherung der ehemals
kommunistischen Linder an die westlichen Standards zu erwar-
ten: Marktwirtschaft, stabile Demokratie, moderne Rechtsord-
nung sowie der mogliche Beitritt zur europdischen Wahrungs-
union und die damit einhergehende Anpassung an das niedrige
Zinsniveau. Auch wurde Osteuropa als ausgesprochen attraktiver
Wirtschaftsstandort und Ziel von Direktinvestitionen betrachtet,
was einerseits an den niedrigen Lohnen, andererseits an dem qua-
lifizierten und hoch motivierten Personal lag. Der notwendige
und von der EU mitfinanzierte Ausbau der Infrastruktur brachte
weitere Wachstumsimpulse.

Anlagepolitik

OP Eastern Europe wurde am 15. September 2003 aufgelegt. Der
Fonds investiert in Aktien osteuropéischer Unternehmen und bie-
tet dem Anleger die Mdglichkeit, von dem besonderen Wachs-
tumspotential aufstrebender Reformstaaten zu profitieren. Das
Fondsmanagement wird beraten durch Osteuropa-Experten von
Raiffeisen Capital Management (Wien).

Anlagestrategie und -ergebnis

OP Eastern Europe steigerte den Anteilwert in seinem ersten voll-
stindigen Geschiftsjahr (01.01. bis 31.12.2004) um 33,4 %". Der
Anlageproze3 war fundamental ausgerichtet; er bezog sich wie
bisher auf die liquidesten 150 der 300 Titel des Nomura Eastern
Europe Index, von denen etwa 30 bis 40 im Portfolio Bertick-
sichtigung fanden. Russische und ungarische Aktien wurden
gegeniiber der Benchmark iibergewichtet. Tschechische Titel
berticksichtigten wir dagegen unterproportional. Auf Grund der
massiven Untergewichtung im Finanzbereich blieb der Fonds
auch in Polen weiter untergewichtet. Die auBlerhalb der Bench-
mark beigemischte Position tiirkischer Aktien lag zuletzt knapp
unter 5 %. Auf Sektorebene waren Telekom-, Pharma- und Ener-
giewerte iibergewichtet, Finanzwerte und Versorger sowie Indus-
trietitel untergewichtet.

* berechnet gemif Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)



OP Eastern Europe Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

4 Auf einen Blick Ausschiittung
31.12.2003 31.12.2004  ab dem 30.03.2005 EUR
EUR EUR  Ausschiittung fiir 2004 (pro Anteil) 0,1000000
Fondsvermdgen (Mio) 229 135

Anteile im Umlauf (Stick) 461027 203497

Ausgabepreis (pro Anteil) 52,12 69,54

Riicknahmepreis (pro Anteil) 49,64 66,23 Ubergangsvorschrift

In Anwendung der Ubergangsvorschrift des § 145 Abs. 1 InvG

wird bis zur beabsichtigten Anderung der Vertragsbedingungen

. anstelle eines Jahresberichts nach neuem Recht (§ 44 Abs. 1

Struktur des Fondsvermogens InvG) weiterhin ein Rechenschaftsbericht nach § 24a KAGG auf-
o,  gestellt.

nach Landern
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Liquiditat/sonstige 4,7
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-

Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen

B Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien Ausland — Estland STK USD

EESTI TELEKOM AS REG.SHS (GDRS REG.S) 3.500 0 0 29,1000 74.763,27 0,55

Aktien Ausland — Griechenland STK EUR

GERMANOS S.A. 2.300 12.500  10.200 21,6000 49.680,00 0,37

Aktien Ausland — Kroatien STK USD

PLIVA D.D. REG.SHS (GDRS) REG.S 19.600 8.000  60.400 12,9000 185.597,89 1,38

Aktien Ausland — Niederlande STK CZK

ZENTIVA N.V. 200 7.000 6.800 747,4000 4.897,11 0,04

Aktien Ausland — Osterreich STK EUR 5

OMV AG 1.550 1.550 0 221,9800 344.069,00 2,55

Aktien Ausland — Polen STK PLN

BANK PEKAOS.A. . 10700 0 16600 139,0000 36487728 2,71

CERSANITS.A. . 2319 . 0. 6500 1160000 71.686,01 053

COMPUTERLAND POLANDS.A. 1500 0 LS00 1120000 4121521 031

FARMACOLSA. 8000 20000 15000 285000 5593493 042

GRUPAKETYSAA 7.700 170011000 1310000 24746300 184

KGHMPOLSKAMIEDZSA. 30000 61.000 31000 314000 23109958 171

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNASA. 5000 5000 12600 589000 7224928 0.4

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 80.500  44.500 111000 379000 74848540 555

PROKOM SOFTWARESA. 1650 0 1850 1460000 59.099.67 044

TPSA - TELEKOMUNIKACIJA P. S.A. 92.800 46.000 141.200 19,5500 445.085,02 3,30

Aktien Ausland — Polen STK USD

TPSA - TELEKOMUNIKACIJA P. S.A.

REG.SHS A (GDRS) 91.200 0 36.000 6,4500 431.799,16 3,20

Aktien Ausland — Russland STK USD

GAZPROM NAM.AKT. (SPONSADRS) REGS 7400 23000 22400 363500 19745284 147

LUKOIL OIL COMPANY REG.SHS (SPONS.ADRS)  9.600 11900 24500 1187500 83682008 621

MOBILE TELESYSTEMS OJSC

REGSHS (SPONSADRS) 7100 6900 23100 1360100 70885341 526

STALNAYA GRUPPA MECHEL OAO

REGSHS(ADRS) 3000 3000 0 224100 4935036 037

UNIFIED ENERGY SYST. OF RUSSIA

REG.SHS (GDRSREG.S) ... .. ... 5450 2000 11.050 28,0200 11209645 083

VYMPEL-KOMMUNIKATSII NAM.AKT.

(SPONS.ADRS) 20.200 33.600  43.900 33,7700 500.736,99 3,72

Aktien Ausland — Tschechische Republik STK CZK

CESKY TELEKOMAS. 28.110 66000 127690 3700000 34073693 253

CEZAS. . 38.900 121500 82600 3401000 43342391 322

KOMERCNI BANKA A.S. NAM.AKT. 5.540 12.750  25.010 3.264,0000 592.402,05 4,40

Aktien Ausland — Ungarn STK USD

MAGYAR TAVKOEZLESI (MATAV) RT. NAM.AKT.

(SPONS.ADRS) 2.000 0 0 23,6300 34.691,33 0,26
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-

Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen

Aktien Ausland — Ungarn STK HUF

DELMAGYARORSZAGI ARAMSZOLGALTATO

DEMASZRT. NAMAKT. ... 1960 2000 3140 ' 153950000 12292212 051

MAGYAR TAVKOEZLESI (MATAV)

RENAMAKRT.A 71,500 248.000 176.500 860,0000 ~ 250.494.84 1586

MOL MAGYAR OLAIJ-ES GAZIPARI

RTNAMAAKT.A 11840 /35000 54400 = 12.795,0000 617.143,67 4,58

ORSZAGOS TAKAREKPENZTAR ES

KERESKEDELMI BANK RT. NAM.AKT. 38.300  43.000 152.500 55250000 ~  862.035.87 6,40

RICHTER GEDEON VEGYESZETI GYAR

RT. NAM.AKT. 3.805 3.300 6.700  22.500,0000 348.763,85 2,59

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere

M In organisierte Mirkte einbezogene Wertpapiere

9.435.926,51 70,02

Aktien Ausland — Estland STK EEK

HANSAPANK LTD. REG.SHS EEK 44.800 96.200  95.800 142,3800 407.703,81 3,03
Aktien Ausland — Russland STK EUR

SEVERSTAL REG.SHS (GDRS) 4.000 7.500 3.500 25,1000 100.400,00 0,74
Aktien Ausland — Russland STK USD

GORNO-METALLURG. KOMP. NORILSKIY
REG.SHS (SPONS.ADRS) -~ 6.000 ~16.900 ~ 10.900 54,5000 24003523 1,78
SIBIRSKAYA NEFTYANAYA KOMPAN.
REG.SHS (SPONS.ADRS) ... 3700 16300  14.500 299865 123.79289 052
SURGUTNEFTEGAZ REG.PREF.SHS (SPONS.ADRS) ~ 7.000 ~ 10.500 ~~ 3.500 53,2500 27361815 2,03
SURGUTNEFTEGAZ REG.SHS (SPONS.ADRS)  13.500  9.000 18500 365000 36170447 268
VOLGA TELEKOM REG.SHS (SPONS.ADRS) 9.000 20.000  11.000 6,0500 39.969,17 0,30
Aktien Ausland — Tschechische Republik STK CZK
PHILIP MORRIS CR AS NAM.AKT. 230 0 1.320  16.798,0000 126.573,28 0,94
Aktien Ausland — Tiirkei STK TRL
ENKA INSAAT VESANAYIAS. 3.300.000 7.000.0003.700.000 372500000 66.893.09 00
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.
NAMAKT. 60.000.000 60.000.000 0 52500000  171.416,10 127
MIGROS TURK T.A.8. NAM.AKT. | 12.000.000 30.000.00018.000.000  11.200,0000 73.137,34 054
TURKIVE IS BANKASIAS NAMAKT.C 17.000.000 17000000 0 74500000 6892016 051
VESTEL ELEKTRONIK SANAYT
VE TICARET A.S. NAM.AKT. 28.000.000 50.000.00022.000.000 5.200,0000 79.232,33 0,59
Aktien Ausland — Vereinigte Staaten STK USD

GOLDEN TELECOM INC. REG.SHS 4.000 6.000  10.600 26,8200 78.749,17 0,58

Summe der in organisierte Mirkte einbezogenen Wertpapiere

221214539 16,41
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Vermogensaufstellung
Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-

Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen

B Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien Ausland — Grofibritannien STK uUsSD

MORGAN GRENFELL & CO. LTD.

GAZPROM REG. UNSPONSORED 4.000 0 11.000 27,0000 79.277,69 0,59

Aktien Ausland — Rumiinien STK ROL

ROMPETROL RAFINARE S.A. NAM.-AKT. 3.500.000 3.500.000 0 921,0000 81.704,94 0,61

Aktien Ausland — Russland STK USD

OTKRITYE INVESTITSIIREG.SHS 1000~ 1.000 0 . . 610000 4477722 033

PIVOVARENNAYA KOMPBALTIKA REG SHS 8.000 ~ 11.000~~3.000 16,7500 98.363,06 0,73

SBEREGAT. BANK ROSSIYSKOY FED. NAM.AKT. 790 4800 4010 483,0000  280.092,49 2,08

SIBIR' TELEKOM REG.SHS (SPONS.ADRS) 800 3.500 3.500 0 45,2000 116.127,14 0,86 7

Aktien Ausland — Tiirkei STK TRL

DENIZBANK A.S. 102.500.000102.500.000 0 3.120,0000 174.028,15 1,29

Summe der nichtnotierten Wertpapiere 874.370,69 6,49

Summe Wertpapiervermégen 12.522.442,59 92,92

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

B Wertpapier-Optionsscheine
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsscheine auf Aktien Markt STK EUR

BK AUSTRIA CR. CWT04/05

(TRANSNEFT") ob 500 950 450 635,0000 317.500,00 2,36
Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere 317.500,00 2,36

B Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

B Absicherung von Bestinden
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
USD 1,1 Mio. 4.702,07 0,03

Summe der Devisen-Derivate 4.702,07 0,03
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen

B Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben
EUR-Guthaben 665.571,13 4,94
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 665.571,13 4,94

M Sonstige Vermogensgegenstinde

EUR
Dividendenanspriche 08230
Zinsanspriiche 500,21
Summe der sonstigen Vermogensgegenstinde 6.982,51 0,05

8

H Sonstige Verbindlichkeiten

EUR
Sonstige Verbindlichkeiten -40.227,68
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten -40.227,68 -0,30
Fondsvermogen EUR 13.476.970,62 100,00
Anteilwert (in EUR) 66,23
Umlaufende Anteile (in STK) 203.497
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 92,92
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 2,39

In- und auslandische Wertpapiere sowie andere Vermogenswerte wurden am 30.12.2004 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsitzen bewertet.

Im Berichtszeitraum wurden Transaktionen fiir Rechnung des Sondervermégens tiberwiegend durch im Konzernverbund stehende oder iiber wesentliche Beteiligungen verbundene Unterneh-
men ausgefiihrt.

1) Organisierter Markt
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen

Kaéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge

Abginge

Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung

Zuginge

Abginge

Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

B Amtlich gehandelte Wertpapiere

M In organisierte Mirkte einbezogene Wertpapiere

Aktien Ausland — Bermuda STK STK Aktien Ausland — Estland STK STK
VOSTOK NAFTA INVESTMENT HANSAPANK LTD. REG.SHS B 15.000  15.000
LTD. REG.SHS (SDRS) 5.000 5.000  FANSAPANK LTD. REG.SHS B 106200  106.200
Aktien Ausland — Estland STK STK Aktien Ausland — Polen STK STK
HANSAPANK LTD. REG.SHS EUR 0 5.000 INTER GROCLIN AUTO S.A. 0 2.646
Aktien Ausland — Irland STK STK  Aktien Ausland — Russland STK STK
DRAGON OIL PLC REG.SHS 50.000  170.000  RALSVYAZINFORM REG.SHS
(SPONS. ADRS) 13.000 13.000
Aktien Ausland — Kanada STK STK
PETROKAZAKHSTAN INC. Aktien Ausland — Slowenien STK STK
REG.SHS CLASS A 3.500 3.500  pOSLOVNI S. MERCATOR D.D. (MPS) 0 1.600
Aktien Ausland — Luxemburg STK STK Aktien Ausland — Tiirkei STK STK
ORIFLAME COSMETICS S.A. (SDRS)  6.000 6.000  AKBANK TUERK A.S. 73.000.000 73.000.000
TURKCELL ILETISIM HIZMETL.
Aktien Ausland — Niederlande STK STK AS. NAM.AKT 37.000.000 37.000.000
EFES BREWERIES INTL N.V.
REG.SHS (GDRS REG.S)/4 1.200 1.200 . . .
B Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien Ausland — Osterreich STK STK
ERSTE BK D. OEST.SPARKASSEN AG  5.500 5.500  Aktien Ausland — Kanada STK STK
PETROKAZAKHSTAN INC.
Aktien Ausland — Polen STK STK  Z.RUCKK.ANGEM.ST. 480 480
BANK ZACHODNIWBK S.A. 0 2000 S S
FARMACOL S.A. ALLOTMENT CERT.  6.000 6.000 AktienAusland - Polen TK TK
S T FARMACOL S.A. AKCJI EM.12/03 S.F 0 6.000
FIRMA OPORNIARSKA DEBICA S.A. 3.000 3.000
FRANTSCHACH SWIECIESA A R 8500 8500 Aktien Ausland — Russland STK STK
HOOPSA. ... .0 11.000  TRANSNEFT', AKTSION.KOMP.
KUTNOWSKIE ZAKLADY REG.PREF.SHS 250 250
FARMAZEUTYCZNE POLFAS.A. -~ 0 3.100
PFLEIDERER GRAJEWO S.A.A -~~~ 1.000 1.000 m Wertpapier-Investmentanteile
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
(PKO) BANK POLSKI S.A. 20.000 20000 Gruppenfremde
. Wertpapier-Investmentanteile STK STK
Aktien Ausland — Russland STK STK TURKEI 75 PLUS 19.000 19.000
TATNEFT NAMED AFTER SHASHIN
REG.SHS (SPONS.ADRS REG.S) ~~ 6.000 6.000
YUKOS, NEFTYANAYA KOMPANIYA
REG.SHS (SPONS.ADRS) 1.500 25.500
Aktien Ausland — Tiirkei STK STK
AKBANK TUERK A.S. (SPONS.ADRS)
REG.S 20.000 45.000
Aktien Ausland — Ungarn STK STK
MAGYAR TAVKOEZLESI (MATAV)
RT. NAM.AKT. A 191.000  322.000
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw.
Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der
Kéufe und Verkidufe.)

B Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Zuginge  Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wahrung in 1.000

Optionsscheine auf Aktien STK STK
BANK AUSTRIA CR. AG CWT03/04 3300 6.100
BANK AUSTRIA CR. AG CWT04/04 ~ 1.700 ~ 1.700
BK AUSTRIA CR. CWT03/04

(TRANSNEFT) 0 950

Devisenkurse

Auf ausldndische Wihrung lautende Vermogenswerte werden zu
dem borsentidglich unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der
Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wéhrung in
EUR umgerechnet (ohne Wéhrungskurssicherungsgeschifte).

Estnische Krone ~ 1EUR = = EEK 15,645240
Polnischer Zloty ~ 1EUR = PLN 4076165
Rumiinische Lew ~ 1EUR =~ ROL  39.452,939180
Tschechische Krone 1EUR =~ CZK 30524135
Tirkische Lira ~ 1EUR =~ TRL 1.837.633,700000
Ungarischer Forint 1EUR = = HUF 245474123
US-Dollar 1 EUR = USD 1,362300

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft wird ggf. in Abhdngigkeit von der jeweiligen
Marktsituation mit Zustimmung der Bankaufsichtsbehorde
Investmentanteilscheine an von ihr verwalteten Sondervermogen
erwerben.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung 01.01.2004 bis Entwicklung des Fondsvermdogens
31.12.2004 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR EUR

insgesamt  pro Anteil

Fondsvermégen am Beginn
des Geschdftsjahres . 2288469378

Ertrige EUR Mittelzufliisse aus

Zinsen aus Liquiditatsanlagen Anteilscheinverkaufen 12.294.794,92 »

imlnland 238830 Mittelabflisse aus

Dividenden ausléndischer Anteilscheinriicknahmen -28.751.450,59

Aussteller (brutto) 30530472 Mittelzufluf/-abfluB (netto) ~ -16.456.655,67

abzgl. auslindischer Quellensteuer -42.53422 Ertragsausgleich ~ 1.931.392,55

Ertrige aus Investmentantellen 159278 Ordentlicher Nettoertrag ~ -36.612,95

Bestandsvergiitung von Dritten  1.070,12 Realisierte Gewinne ~~ 3.616.938,97

SonstigeErre 276658 Ratisimeverise  7ssosoe

Ertriige insgesamt 277.768,58 Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste 2.295.264,54

Aufwendungen EUR

Zinsen aus Kreditaufnahmen ~~ -171,55 Fondsvermégen am Ende p

Verwaltungsverglitung  -245.62034 des Geschiftsjahres 13.476.970,62

Depotbankvergitung ;1228094

Depotgebiihren ... 7803794

Priifungskosten -2.674,60

Verffentlichungskosten ~ -2.927.88 Entwicklung im 3-Jahresvergleich

Druckkosten -740,76 Stichtag Fondsvermogen  Anteilwert

Sonstiger Aufwand -1.927,52 EUR EUR

Aufwendungen insgesamt 31438153 31122004 1347697062 6623

Ordentlicher Nettoertrag -36.612,95 31.12.2003 22.884.693,78 49,64
Auflegung am 15.09.2003

Berechnung der Ausschiittung EUR EUR

Vortrag aus dem Vorjahr 81335 0,0039969

Ordentlicher Nettoertrag  -36.612,95 -0,1799189

Realisierte Gewinne 3.616.938,97 17,7739179

Fiir Ausschiittung verfiigbar 3.581.139,37 17,5979959

Vortrag auf neue Rechnung  -2.021.543,59 -9.9340314

Der Wiederanlage zugefiihrt -1.539.244,08 -7,5639645

Ausschiittung

(ab dem 30.03.2005) -20.349,70 -0,1000000

%
Die Aufwendungen insgesamt bezogen
auf das durchschnittliche Fondsvermdogen
(Gesamtkostenquote/Total Expense Ratiol)
betrugen 2,54

1) Diese Kennziffer erfait entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene
des Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Soweit das
Sondervermdgen im Berichtszeitraum Investmentanteile (,,Zielfonds*) hielt, konnen wei-
tere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Bei der
Ermittlung der Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens werden auf Ebene konzern-
zugehoriger Zielfonds belastete Verwaltungsvergiitungen angerechnet.
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BESONDERER VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Fiir die Sondervermogen OP Moneymarket EURO, OP Bond
Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond Euro L,
OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select, OP
Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern Euro-
pe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte, OP
EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei 225-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde nachstehender uneingeschréinkter besonderer Vermerk
erteilt.

Wir haben gemill § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG)
den Rechenschaftsbericht des Sondervermdgens unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2004
bis 31. Dezember 2004 gepriift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung des Rechenschaftsberichts nach den Vorschriften des
InvG liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber
den Rechenschaftsbericht unter Einbeziehung der Buchfithrung
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf den
Rechenschaftsbericht sowie auf die OrdnungsméaBigkeit der

Buchfiihrung wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse liber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir
die Angaben in Buchfithrung und Rechenschaftsbericht iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsdtze fiir den Rechenschaftsbericht. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Thissen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Geschédftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004 OP Eastern Europe

Besteuerungsgrundlagen Tag der Ausschiittung 30.03.2005
betr. Anleger betr. Anleger

Privatanleger (EStG) (KStG)

§ S Abs. 1 InvStG EUR pro Anteil EUR pro Anteil EUR pro Anteil

Nr.la)  Betragder Ausschiittung 0,1000000 0,1000000 0,1000000

Nr.1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrége 0,1000000 0,1000000 - 0,1000000

Nr.1b)  Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 04300320 03121668 0,3121668

Nr.1¢)  Inder Ausschittung und den ausschiittungsgleichen Ertragen sind enthalten:

Nr. 1¢) aa) ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 ¢) bb) steuerfreie Verduerungsgewinne (Gewinne aus Wertpapierver-

.......... dullerung, Termingeschiften und Bezugsrechten) fiir Privatanleger ~ 0,1000000 - =

Nr. 1 ¢) cc) Ertrdge i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (Dividenden, die dem Halbein-

.......... kiinfteverfahren unterliegen); 100 % . 04300320 03121668 -

Nr. 1 ¢) dd) Ertrigei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG (Dividenden, die dem

.......... Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % o T 03121668

Nr. 1 ¢)ee) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (VerduBerungsge-

.......... winne, die dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen); 100% - 01000000 -

Nr. 1 ¢) ff) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG (Verduferungs-

gewinne, die dem Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % - - 0,1000000 13

Nr. 1 ¢) gg) Ertrige aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf Freianteile
an KapGes, sofern es sich nicht um Kapitalertrige

.......... i8.d.§ 20 EStG handelt . 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1 ¢) hh) steuerfreier Gewinn aus der Verduflerung von Immobilien
.......... aufierhalb der 10-Jahresfrist fir Privatanleger ~~~~~~~~~0,0000000 =
Nr. 1 ¢)ii) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG (insbesondere

steuerfreie ausldndische Mieteinnahmen) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung
von einbehaltener Quellensteuer, die in voller
Hohe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von einbehaltener
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. I KStG unterliegen; 100% 04047287 02937987 0,2937987
Nr. 1 ¢) kk) maBigebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
Quellensteuer, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 ¢) kk) maBigebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% 00000000 0,0000000 0,0000000
Nr.1d)aa) Bemessungsgrundlage Zinsabschlagstewer 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 d) bb) Bemessungsgrundlage Kapitalertragsteuer auf
.......... inlandische Dividenden . 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1¢) aa) anrechenbare / zu erstattende Zinsabschlagstever 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 e) aa) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Zinsabschlagstever . 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1 e) bb) anrechenbare / zu erstattende Kapitalertragsteuer
.......... auf inlindische Dividenden .~~~ 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1 e) bb) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Kapitalertragstever inldndischer Dividenden ~ ~~ ~ ~~ ~  0,0000000 _ 0,0000000  0,0000000
Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage

entfallen, die in voller Héhe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% 01959540 0,1959540  0,1959540
Nr. 1 f) bb) abziehbare Quellensteuern gem. § 34c Abs. 3 EStG, wenn kein
.......... Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Nr. 1f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf ausldndische

Ertrage entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG

.......... bzw. § 8b Abs. 1 KSIG unterliegen; 100% ~~  0,000000  0,0000000  0,0000000
Nr. 1g) Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Nr. 1 h) Korperschaftsteuerminderungsbetrag gem. § 37 Abs. 3 KStG - 0,0000000 0,0000000
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14

BESCHEINIGUNG NACH §5 ABS.1 SATZ1 NR.3
INVESTMENTSTEUERGESETZ (INVSTG) UBER DIE
PRUFUNG DER STEUERLICHEN ANGABEN

Fir die Investmentvermdgen OP Moneymarket EURO, OP
Bond Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond
Euro L, OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select,
OP Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern
Europe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte,
OP EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde folgende Bescheinigung erteilt:

An die Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesell-
schaft fiir das Investmentvermogen fiir den Zeitraum vom 1. Janu-
ar 2004 bis 31. Dezember 2004 zu verdffentlichenden Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetz-
lichen Vertretern der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermogen (Zielfonds) investiert
hat, verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steu-
erlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu machenden
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschrinkte sich unsere Priifung auf die korrekte
Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach
Mafgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben

nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen
Fehlern sind. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermitt-
lung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. I und 2 InvStG bezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steuer-
lichen Angaben iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewidhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien, Recht-
sprechung, einschldgige Fachliteratur und verdffentlichte Auffas-
sungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen
darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbeson-
dere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beur-
teilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwen-
dig machen konnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemill § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Niederlassung Diisseldorf

Pukropski
Wirtschaftspriifer

Klopfleisch
Steuerberater



Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

IN DER REPUBLIK OSTERREICH

Der Vertrieb der Anteile des Investmentfonds

OP Eastern Europe
(ISIN DE0009799593)

in der Republik Osterreich ist gemiB § 36 InvFG der Finanz-
marktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Zahlstelle in Osterreich

Sal. Oppenheim jr. & Cie KGaA,
Zweigniederlassung Osterreich,
Wien, Palais Equitable

Bei der osterreichischen Zahlstelle konnen Riicknahmeantrage
fiir Anteile des oben genannten Fonds eingereicht und die Riick-
nahmeerldse, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen
durch die dsterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber auf deren
Waunsch in bar in der Landeswéhrung ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der osterreichischen Zahlstelle sind alle erforder-
lichen Informationen fiir die Anleger kostenlos erhéltlich wie z.B.
__die Vertragsbedingungen (= Fondsbestimmungen)

__der Verkaufsprospekt

__die Jahres- und Halbjahresberichte

__die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Bestellung des inléndischen Vertreters gegeniiber den
Abgabenbehorden

Gegeniiber den Abgabenbehorden ist als inldndischer Vertreter
zum Nachweis der ausschiittungsgleichen Ertrige im Sinne von
InvFG 1993 § 42 Abs. 2 Z.2 und Z.3 in Verbindung mit § 40
Abs. 2 Z.2 die folgende Kanzlei bestellt:

Leitner + Leitner GmbH & Co. KEG,
Wien, Am Heumarkt 7/14
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FIRMENSPIEGEL

Fondsverwaltung

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2, 50667 Koln,
Postfach 1027 44, 50467 Koln

Telefon (02 21) 1 45-03

Telefax (02 21) 1 45-19 18

Telex 8882547

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 6,9 Mio.
EURO 7,0 Mio.

haftendes Eigenkapital:
(Stand 31.12.2003)
gegriindet: 1971

Gesellschafter
Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Koln

Aufsichtsrat
Detlef Bierbaum
Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kdln

Christopher Freiherr von Oppenheim
Stellvertretender Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kéln

Prof. Dr. Hans-Egon Biischgen, Kéln (bis 01.03.2004)

Prof. Dr. Gerhard Fels
Direktor und Mitglied des Prasidiums des Instituts
der deutschen Wirtschaft e. V., Koln

Prof. Dr. Thomas Hartmann-Wendels (seit 02.03.2004)

Geschiftsfithrender Direktor des Instituts fiir Bankwirtschaft

und Bankrecht an der Universitit zu Koln
Prof. Dr. Klaus Heubeck, Koln

Dr. Christoph Hott
Geschiéftsfiihrender Direktor des
Bankhauses Oppenheim, Koln

Geschiftsfiihrung

Dr. Bernd Borgmeier, Sprecher

Dr. Rupert Hengster, Sprecher (seit 01.04.2004)
Dr. Thomas Ebertz

Christof J. Kessler

Ferdinand-Alexander Leisten (seit 01.01.2005)
Wilhelm Thommes (bis 31.12.2004)

Jirgen W. Urbahn

Stephan Graf Walderdorff (seit 01.01.2005)

Depotbank

Sal. Oppenheim jr. & Cie.

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Unter Sachsenhausen 4, 50667 Kdln

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 200 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 1.141 Mio.
(Stand 30.03.2004)

Marketing und Service

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln
Service-Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 1 45-29 00

Wirtschaftspriifer

KPMG

Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Am Bonneshof 35, 40474 Diisseldorf



Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH

Unter Sachsenhausen 2
D-50667 Kaoln

Telefon (02 21) 145 03
Telefax (02 21) 145 19 18

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH

Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln

Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 145 29 00
www.oppenheimpramerica.de





