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OP Extra Bond Euro

OP Extra Bond Euro

Fondsreport

Kapitalmarktumfeld

Wihrend fiir die Deutschen der Anstieg der Verbraucherpreise
2004 um knapp tiber 2 % im Vergleich zum Vorjahr eine spiirba-
re Beschleunigung der Inflation bedeutete, war der Preisauftrieb
in der Eurozone insgesamt unverdndert moderat. Zwar standen
die Unternehmen auf der Kostenseite durch die gestiegenen Roh-
stoffpreise unter Druck; doch gelang es ihnen angesichts der
schwachen Nachfrage der Verbraucher kaum, diese Kosten zu
iberwilzen. Dampfenden Einfluf} entfaltete der feste Euro-Wech-
selkurs gegeniiber dem Dollar. Trotzdem bezeichnete selbst die
Europiische Zentralbank den anhaltenden Anstieg der europdi-
schen Gemeinschaftswahrung als ,,unwillkommen®. Sie brachte
damit ihre Sorge tliber ein Abflauen der Konjunktur zum Ausdruck
und senkte kurz vor Jahresschlu noch ihre Wachstumsprogno-
sen. Erwartet wurde fiir 2004 nun ein realer Anstieg des Brutto-
inlandsproduktes von 1,6 bis 2,0 Prozent. Zuvor war die EZB
noch von einem Plus von 1,6 bis 2,2 Prozent ausgegangen. Fiir
2005 wurde die ZielgroBe mit 1,4 bis 2,4 Prozent noch deutlich
niedriger gesetzt als zuvor (1,8 bis 2,8 Prozent). Damit war nach-
vollziehbar, warum die Wahrungshiiter trotz der gestiegenen
Inflationsrisiken die Leitzinsen unveréndert lieBen. Am Renten-
markt flachte sich vor diesem Hintergrund der Renditeunter-
schied zwischen lang- und kurzlaufenden Titeln ab. Zum
Berichtsstichtag rentierte die marktfithrende zehnjahrige Bundes-
anleihe mit 3,7 % p.a. um iiber einen halben Prozentpunkt unter
dem Niveau vom Jahresanfang.

Anlagepolitik

OP Extra Bond Euro wurde am 3. April 2000 aufgelegt. Der Anla-
geschwerpunkt des Fonds liegt auf festverzinslichen Euro-Wert-
papieren, und zwar in erster Linie staatlichen und staatlich garan-
tierten Anleihen. Ziel ist es, in einem aktiven Anlageprozef3
Zusatzertrage durch Bonitdtsmanagement und Ausnutzung von
Konvergenzprozessen zu erwirtschaften.

Anlagestrategie und -ergebnis

In der ersten Hélfte des abgelaufenen Geschiftsjahres (01.01. bis
31.12.2004) ging das Fondsmanagement davon aus, dafl mit zins-
bedingten Kursrisiken zu rechnen sei, und pafite den Laufzeitbe-
reich nach unten an. Wir verkiirzten die Duration (durchschnittli-
che Zinsbindungsdauer) im Fonds von 5,8 Jahre auf 3,5 Jahre. Als
Konsequenz war ab Februar hauptséchlich der Lehman Euro Trea-
sury Bond Index fiir Restlaufzeiten von 3-5 Jahren als Ver-
gleichsindex mafigeblich (90 %; dazu Lehman Euro Sovereign
Index mit 10 %). Zwar bewahrheiteten sich die Befiirchtungen
hinsichtlich steigender Kapitalmarktrenditen nicht. Trotzdem
erwirtschaftete OP Extra Bond Euro binnen Jahresfrist einen
Wertzuwachs”™ von 6,8 %. In dem seit einem Jahr globalisierten
Anlageuniversum gelangen erfreuliche Erfolge; die Rendite-
Spreads zwischen den Auslandsanleihen (z.B. Eurobonds) von
Chile, Costa Rica sowie RuBiland und vergleichbaren Staatsanlei-
hen (Euroland-Staatsanleihen bzw. US-Treasuries) gingen deut-
lich zuriick. Fiir die ausgezeichnete risikoadjustierte Rendite seit
der Auflegung wurde das Fondsmanagement mit dem renom-
mierten ,,Lipper Fund Award 2004 ausgezeichnet; der Fonds hat-
te samtliche Wettbewerber am deutschen Markt hinter sich ge-
lassen. Im Dezember erweiterten wir unser Universum der
europdischen Konvergenzldnder (EKL) um die Tiirkei. Daher
wurden fiir OP Extra Bond Euro tiirkische Globalbonds gekauft.
Im Gegenzug reduzierte das Management die Bestédnde an estni-
schen und slowenischen Anleihen und verkaufte die Anleihe Bul-
garien 2007 in Euro ganz. Wiahrungsrisiken waren im Fondsport-
folio wie bisher ausgeschlossen: Soweit in andere Wéhrungen als
Euro investiert wurde, waren die Positionen des Fonds dauernd
wechselkursgesichert.

*berechnet gemdfl Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)
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Auf einen Blick

31.12.2003 31.12.2004

EUR EUR
Fondsvermdgen (Mio.) 73,9 103,3
Anteile im Umlauf (Stick) 1275215 1746311
Ausgabepreis (pro Anteil) 59,69 60,96
Riicknahmepreis (pro Anteil) 5795 59,18
Struktur des Fondsvermogens
nach Landern %
Kerneuropa 19,4
Mex1c07,5
Kroatien  mmm 69
Bulgarien 5,4.
Rumamens,z
P01en5,1
Sonst1ge44,1
L1qu1d1tat6,4
Durchschnittliche Rendite und Restlaufzeit"
31.12.2004
Rendite 3.9%

Restlaufzeit

1) der im Fondsvermogen enthaltenen Wertpapiere

Ausschiittung
ab dem 24.03.2005 EUR
Ausschiittung fiir 2004 (pro Anteil) 2,7500000

Ubergangsvorschrift

In Anwendung der Ubergangsvorschrift des § 145 Abs. 1 InvG
wird bis zur beabsichtigten Anderung der Vertragsbedingungen
anstelle eines Jahresberichts nach neuem Recht (§ 44 Abs. 1
InvG) weiterhin ein Rechenschaftsbericht nach § 24a KAGG auf-
gestellt.



Rechenschaftsbericht zum 31.

Dezember 2004

OP Extra Bond Euro

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen
B Amtlich gehandelte Wertpapiere
Renten Inland EUR %
6,45 % DRESDNER BANK LOAN-PART. 04/11
....... (MOSKAU) . 600 600 0 1068500 64110000 0.6
10,95 % J.P. MORGAN AG LOAN-PART.-
NOTES 01/06 MOSCOW 1.000 300 0 109,0000 1.090.000,00 1,05
Renten Inland DEM %
825 %MEXIKODM-ANL.97/09 L R 1171500 598.97844  0.58
9,375 % RUSSISCHE FODERATION DM-ANL. 98/05 1.500 101,4832 778.313,04 0,75
Renten Ausland EUR %
35  %ITALIENEUR-BTRO3/08 2:.000 -~ 2.000 0 102,010~ 2.040.380,00 1,97
3,6 % SPANIEN EUR-BONOS 04/09 1000~ 1.000 o 102,4530  1.024.530,00 0,99
3,875 % CHINA DEVELOPMENT BANK
....... EUR-NOTESO4/10 1200 1200 0 1013753 121650360 118
3.95 % PORTUGALEUR-OBL.99/09 4000 4000 0 1037250 4.149.00000 401
425 % CHINA, VOLKSREPUBLIK EUR-NOTES 04/14 300 300 0 1015425 30462756 029
425 % PRAG EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 03/13 1600 0 0 1028000 164480000 1.9
4375 % UNGARN EUR-ANL.99/09 Lo0o 0 0 1047100  1047.10000 10l
45 %LITAUENEUR-NOTESO03/13 400 400 0 1061250 42450000 041
4.5 % POLEN EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 0313 2300 100 0 1046700 240741000 233
45 %UNGARNEUR-BONDS 0313 1650 150 0 105000 173580000 168
4.625 %PRAGEUR-NOTES99/09 0 0 0 1051600 73612000 071
465 % GRIECHENLAND EUR-BONDS 0205 Lo 0 0 1011000  101L000.00 098
4.65 % GRIECHENLAND EUR-NOTES 0207 2000 2000 0 1043400  2.086.800.00 202
4,75 % BANQUE CENTRALE DE TUNISIE
....... EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 04/1IREG.S | 1200 1200 0 1032500  1239.00000 120
48 % SPANIENEUR-BONOSO/06 00 0 0 1040500 52025000 050
4,875 % KROATISCHE ENTWICKLUNGSBANK
,,,,,,, EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 0411 '~ 3.000 3000 0 1055200  3.165.600,00 3,06
4,875 % SLOWENIEN EUR-NOTES 99/09 400 1o o 106,8570  427.428,00 0,41
5 ” ESTLAND EUR-NOTES 02/07 1000 o o 105,2700  1.052.700,00 1,02
5... %ITALIEN EUR-B.TR 02/07 . 2000~ 2.000 L 106,0750 ~ 2.121.500,00 2,05
5 % TALIENEUR-BTP.98/08 2300 2.500 o 106,8400  2.671.000,00 2,58
5 % KROATIEN EUR-NOTES 04/14 1300 1300 o 107,2000 ~ 1.393.600,00 1,35
5....% MAROKKOEUR-NOTES 03/08 2300 1.000 o 104,3500  2.608.750,00 2,52
5. % OSTERREICH EUR-BUNDESANL. 98/08 2000 2000 o 106,4850  2.129.700,00 2,06
5....% ZYPERN EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 99/06 600 o L 103,6790  622.074,00 0,60
5,125 % CHILE EUR-NOTES 02/05 . 3000 o o 101,5000 ~304.500,00 0,29
5,375 % MEXIKO EUR-MEDIUM-
........ TERM-NOTES 0313~~~ 2200 1400 0 1053500 2.317.700,00 2,24
5,375, % SLOWENIEN EUR-NOTES 01/11 1050 150 L 110,7900  1.163.295,00 1,13
5375 % ZYPERN EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 98/08  1.400 150 o 107,7500  1.508.500,00 1,46
5 % MEXIKO EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 04/20 1400 1400 o 101,1307 141583000 1,37
5. .. % POLENEUR-BONDSO1A1 800 o o 110,6500  885.200,00 0,86
55 % POLENEUR-NOTES 02712 . 13000 o o 11,3631 144772030 140
5,625 % PORTUGAL EUR-NOTES 97/07 000 o L 106,2742 53137083 051
5,75 % RUMANIEN EUR-NOTES 03/10 1800 o o 108,7500  1.957.500,00 1,89
5,875 % LITAUEN EUR-NOTES 02/12 1.500 0 0 114,2830 1.714.245,00 1,66
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Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Renten Ausland EUR %
6 % POLENEUR-NOTES 00710 00 00 112,2600 56130000 0,54
6 %SLOWENIEN EUR-NOTES 00/10 300 .0 .0 112,9595 338.878,57 0,33
6,25 % BANQUE CENTRALE DE TUNISIE
....... EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 03/13 1400 1400 0 1120000 156800000 1.2
625 % KROATIENEUR-NOTES 0209 LS00 100 0 1110610 166591500 161
6375 % MALAYSIA EUR-BONDS 0005 0 0.0 103259 309.778.75 030
6,625 % PEMEX PROJECT FUND.MAST.TRUST
....... EUR-NOTES 03/10REGS 1000 1000 0 1115480 111548023 108
675 % KROATIEN EUR-NOTES OU/IL 800 100 0 16,5480 93238400 0,90
7.25 % BULGARIEN EUR-NOTES 01/07 1800 0.0 109.0000  1.962.000.00 190
7,375 % MEXIKO EUR-MEDIUM-TERM-

s NOTESOUOSREG.S Looo 0 1000 1123500 112350000 109
7.5 % BULGARIEN EUR-BONDS 02/I3REGS 2900 0300 1241000 3.598.900.00 348
7,5 % MEXIKO EUR-MEDIUM-TERM-

....... NOTES0010REG:S 2000 700 0 1164000 232800000 225
85 %RUMANIENEURNOTES 0212 00 0.0 1276500 114885000 LIl
10,625 % RUMANIEN EUR-NOTES 01/08 1500 0 0 1227500 184125000 178
11,5 % RUMANIEN EUR-NOTES 00/05 400 0 1.000 107,5000 430.000,00 0,42
Renten Ausland USD %

425 %KOREAUSD-NOTESO0313 Looo 0 0 951610 69853189 068
4,75 % CHINA DEVELOPMENT BANK

....... USDNOTESO4/14 2000 2000 0 987471 144971137 140
4,75 % KOREA DEVELOPMENT BANK,

....... THE USD-NOTES 04109 2000 2000 0 1015890 149143360 144
5 % RUSSISCHE FODERATION USD-

....... BONDS 00/30 REGS 80 0 0 1022500 60045511 0,58
5,125 % HONGKONG USD-BONDS 04/14 REG.S 000 000 o 102,0030 37437789 036
5,75 % KOREA DEVELOPMENT BANK

....... USD-NOTES 03713 1300 ‘1300 0 1047900 999.977.98 097
6,548 % COSTA RICA USD-NOTES 04/14 REG.S 1.600  1.600 0 920000 108052558 1,05
687> % CHILEUSD-NOTES 99/09 . . . . . 40 0. ... 0. . ... 111,135 326318,52 0,32
6,914 % COSTA RICA USD-NOTES 03/08 REG.§ 400 o o 102,8333 30194035 0,29
7,125 % CHILE USD-NOTES O1/12 1500 1100 o 113,9760 125496587 1,21
73 . % CHINA USD-BONDS 98/08 800 ... 0. ... 0. . ... 115,1674 676311,53 0,65
7,5 % BANQUE CENTRALE DE TUNISIE

....... USD-NOTES 97/07 40 0 0 1091771  392.694,66 038
75 % MALAYSIA USD-BONDS 01711 000 000 o 116,1340 42624238 041
8,11 % COSTA RICA USD-NOTES 02/12REGS 300 . 300 0. ... 102,5000 22572121 0,22
8,25 % RUSSISCHE FODERATION USD-

........ NOTES 00/10 REG.S 1400 600 0 1105000 1.135579,53 1,10
8,75 % MALAYSIA USD-BONDS 99/09 300 .. 0. ... 0. . ... 117,6465 25907619 0,25
8,875 %KOREA USD-NOTES 98/08 . 80 ... LU LA 1158380 680.249,58 0,66
8,875 % PANAMA USD-BONDS 9727 1300 1300 o 110,0000 ~ 1.049.69537 1,02
9, . % COSTARICA USD-NOTES 0l/11 REG.§ 700 300 0. . ... 107,0000 549.805,48 0,53
925 % GUATEMALA USD-NOTES 03/I3REGS . 1500 1.500 o 111,5000 ~ 1.227.703,15 1,19
9335 % COSTA RICA USD-NOTES 99/09 REGS 2000 o o 109,7500  161.124,57 0,16
9,375 % PANAMA USD-BONDS 02/12 1.000 1.000 0 117,5000 862.511,93 0,83



Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004 OP Extra Bond Euro

Vermogensaufstellung
Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-

Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen

Renten Ausland uUsSD %

9375 % PANAMA USD-BONDS 0223 1000~ 1.000 o 115,2000 84562872 0,82

10,25 % GUATEMALA USD-BONDS O/11 REG.S 1500~ '1.500 0 17,0000 1288.262,50 1,25

11,125 % KASACHSTAN USD-NOTES 00/07 REG.S 1.850 1.850 0 116,5734 1.583.063,59 1,53

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 93.000.570,87 89,99

B In organisierte Mirkte einbezogene Wertpapiere

Renten Ausland EUR %

5.250 % SUDAFRIKA EUR-NOTES 03/13 1500 1500 400 105,8500  1.587.750,00 1,54

6,375 % PEMEX PROJECT FUND.MAST.TRUST

....... EUR-NOTES 04/16 REG.S 1000 1.000 0 1080000  1080.000,00 1,05

7,375 % SLOWAKEI EUR-ANL. 00/10 900 0 0 119,4390 1.074.951,00 1,04 7

Summe der in organisierte Mirkte einbezogenen Wertpapiere 3.742.701,00 3,62

Summe Wertpapiervermogen') 96.743.271,87 93,62

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

M Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Markt  Wéhrung  Bestand

Zinsterminkontrakte

10-YEAR TREASURY NOTE FUTURE 03/05 CEBOT? USD-4500000 1161296 0,01
EURO BUND FUTURE 03/05 EUREXY EUR-2.800.000 -32.480,00 -0,03
Summe der Zinsderivate -20.867,04 -0,02

H Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

B Absicherung von Bestinden
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
usSDh 27,7 Mio. 2.368.278,08 2,29

Geschlossene Positionen
usSDh 2,0 Mio. -18.243,39 -0,02

Summe der Devisen-Derivate 2.350.034,69 2,27
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zugéinge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen

B Swaps

Forderungen/Verbindlichkeiten

Markt ~ Wihrung Bestand

Zinsswaps

(Erhalten/Zahlen)

SWAP 6-MONATS-EURIBOR / 2,653% FIX 05.04.2007  OTC% EUR 7.000.000 2.976,00 0,00
Summe der Swaps 2.976,00 0,00

B Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

8 Bankguthaben
EUR-Guthaben 1.179.876,24 1,14

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen
UsD 158.983,92 0,15

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.338.860,16 1,29

B Sonstige Vermogensgegenstinde

EUR
Zinsanspriiche 2.991.599,75
Summe der sonstigen Vermogensgegenstinde 2.991.599,75 2,89
H Sonstige Verbindlichkeiten

EUR
Sonstige Verbindlichkeiten -63.398,45
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten -63.398,45 -0,06
Fondsvermogen EUR 103.342.476,98 100,00
Anteilwert (in EUR) 59,18
Umlaufende Anteile (in STK) 1.746.311
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 93,62
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 2,25

In- und auslandische Wertpapiere sowie andere Vermogenswerte wurden am 30.12.2004 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsitzen bewertet.

Im Berichtszeitraum wurden Transaktionen fiir Rechnung des Sondervermégens tiberwiegend durch im Konzernverbund stehende oder iiber wesentliche Beteiligungen verbundene Unterneh-
men ausgefiihrt.

1) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschifte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

2) Chicago Board of Trade, 3) European Exchange, 4) Over the Counter
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OP Extra Bond Euro

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Kaéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

B Amtlich gehandelte Wertpapiere

M In organisierte Mirkte einbezogene Wertpapiere

Renten Inland EUR EUR Renten Ausland USD USD
4,75 9% BUNDESREPUBLIK 9 % TURKEI USD-NOTES 04/11 1.400 1.400
DEUTSCHLAND ANL. 03/34 0 1.000
Renten Ausland DEM DEM
6,125 % KROATIEN DM-ANL. 97/04 0 1000 Derivate . . .
9 9% RUSSISCHE FODERATION gnl Openl:ilg-TOra?saktlone}r}l“l;?lggs?tétet Optlorlllsr?ramlzn bzl:v. ;
DM-ANL. 97/04 0 1.000 (iumen er p ionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der
Kéufe und Verkiufe.)
Renten Au"sland EUR EUR ¥ Terminkontrakte
3,4 % OSTERREICH EUR-
e BUNDESANL 99/04 . - 0 1000 Zinsterminkontrakte
‘3.,‘62'5 % PORTUGAL EUR- OBL 99/04‘ -0 500
4 % ITALIEN EUR-B.T.P. 01/04 0 1.000 Volumen in 1.000
4,25 % UNGARN EUR-ANL. 99/ 04 0 1.450  Verkaufte Kontrakte EUR
45 %ITALIEN EUR-BTP.OLO7 2000 2000  (Basiswert(e): 35.443
EURO BUND,

45 % LITAUEN EUR-
NOTES 04/13 TR 2. 400 400

4,6 % IRLAND EUR- TREASURY

- BONDSY99/16 -0 1.000
.4.,‘62'5 % KROATIEN EUR NOTES 03/10 S0 1.000
.5.,25' .% ITALIEN EUR B TP 98/29 - 0 ' 1500
5,25 % PORTUGAL EUR-OBL. 00/05 0 700
5,375 % LETTLAND EUR-NOTES 01/08 0 900
5,5 - .% BELGIEN EUR OBL LIN S 31 - 0 ' ' 500
55 %1 NIEDERLANDE EUR ANL. 98/28 S0 500
5,75 % ITALIEN EUR-BTP.02/33 0 1.000
5,9 % GRIECHENLAND EUR-

~ BONDS 0222 0 1.000
6 % ITALIEN EUR- B TP 99/31 0 500
6 % SPANIEN EUR-BONOS 98/29 0 1.000
6,25 % LETTLAND EUR-NOTES 99/ 04, .0 . 400
6,5 % GRIECHENLAND EUR-

... NOTESOQO1S ... .0 1.000
6,5 % GRIECHENLAND

- EUR-NOTES 99/14 0 500
‘6.,‘62'5 % LITAUEN EUR- NOTES 01/08 0 1.100
7 % SUDAFRIKA EUR- MEDIUM-

- TERM-NOTES 01/08 0400
.7.,37'5 % KROATIEN EUR- NOTES 99/06 0700
9,25 % TURKEI EUR-ANL. 01/10 1.000 1.000
Renten Ausland USD UsSD

7,625 % AGYPTEN USD-NOTES 01/06
REG.S 0 400

10-YEAR TREASURY NOTES FUTURE)

Devisenkurse

Auf auslidndische Wihrung lautende Vermogenswerte werden zu
dem borsentdglich unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der
Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wéhrung in
EUR umgerechnet (ohne Wihrungskurssicherungsgeschéfte).

. 1EUR . DEM o 1.955830

1 EUR USD 1,362300

Deutsche Mark
US-Dollar

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft wird ggf. in Abhéngigkeit von der jeweiligen
Marktsituation mit Zustimmung der Bankaufsichtsbehorde
Investmentanteilscheine an von ihr verwalteten Sondervermogen
erwerben.
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Dezember 2004

10

Ertrags- und Aufwandsrechnung 01.01.2004 bis
31.12.2004 (inkl. Ertragsausgleich)

insgesamt  pro Anteil
Ertrige EUR
Zinsen aus Wertpapieren
1nland1scher Aussteller . 123877,56 .....
Zinsen aus L1qu1d1tatsanlagen
im Inland o asoasol
Zinsen aus Wertpapleren
ausldndischer Aussteller 5.449.451,14
Ertrige insgesamt 5.622.273,71
Aufwendungen EUR
Zinsen aus Kreditaufnahmen ' -8498
Verwaltungsvergiitung ' -604 798 94
Depotbankvergiitung - -50.399,19
Depotgebithren ~ -133.586,59
Priifungskosten - 970472
Veroffenthchungskosten o -8..7‘08',.1.9‘ .....
Druckkosten o B -2639,25 .....
Sonstiger Aufwand -52,25
Aufwendungen insgesamt -809.974,11
Ordentlicher Nettoertrag 4.812.299,60
Berechnung der Ausschiittung EUR EUR
Vortrag aus dem Vorjahr 12.938.307,70 1,6825798
Ordenthcher Nettoertrag 14.812.299,60 2 , 7556945
Realisierte Gewinne 1.297.735,41 0,7431296
Fiir Ausschiittung verfiigbar 9.048.342,71 5,1814039
Vortrag auf neue Rechnung -3.912.817,15 -2,2406187

Der Wiederanlage zugefuhrt

-333.170,31 -0,1907852

Ausschiittung

(ab dem 24.03.2005) 4.802.355,25 2,7500000
%

Die Aufwendungen insgesamt bezogen

auf das durchschnittliche Fondsvermogen

(Gesamtkostenquote/Total Expense Ratio!)

betrugen 0,80

1) Diese Kennziffer erfafit entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene
des Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Soweit das
Sondervermdgen im Berichtszeitraum Investmentanteile (,,Zielfonds®) hielt, konnen wei-
tere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Bei der
Ermittlung der Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens werden auf Ebene konzern-
zugehoriger Zielfonds belastete Verwaltungsvergiitungen angerechnet.

Entwicklung des Fondsvermogens

EUR

EUR

Fondsvermdégen am Beginn
des Geschifisjahres

Ausschiittung

fiir das Vorjahr

Mittelzufliisse aus

Anteilscheinverkdufen

Mittelabfliisse aus

Antellschemrucknahmen

Mittelzufluf/-abflufl (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Nettoertrag o

Reallslerte Gewmne

Reallslerte Verluste

Nettoveranderung der mcht
realisierten Gewinne/Verluste

33.682.369,67

76:494,246,80

1 73.894.597,21

1.484.904,57

Fondsvermogen am Ende

des Geschiftsjahres 103.342.476,98
Entwicklung im 3-Jahresvergleich
Stichtag Fondsvermogen  Anteilwert
EUR EUR
31.12.2004 . 103.342.476,8 39,18
31.12.2003 ...73.894.597,21 3795
31.12.2002 . 48.784.004.99 37,68
31.12.2001 34.440.433,04 54,91



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

BESONDERER VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Fiir die Sondervermdogen OP Moneymarket EURO, OP Bond
Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond Euro L,
OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select, OP
Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern Euro-
pe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte, OP
EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei 225-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde nachstehender uneingeschréinkter besonderer Vermerk
erteilt.

Wir haben gemill § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG)
den Rechenschaftsbericht des Sondervermdgens unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2004
bis 31. Dezember 2004 gepriift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung des Rechenschaftsberichts nach den Vorschriften des
InvG liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber
den Rechenschaftsbericht unter Einbeziehung der Buchfiithrung
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf den
Rechenschaftsbericht sowie auf die OrdnungsméaBigkeit der

Buchfiihrung wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse liber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung und Rechenschaftsbericht iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsdtze fiir den Rechenschaftsbericht. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Thissen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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OP Extra Bond Euro

Geschédftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004

12

Besteuerungsgrundlagen

Tag der Ausschiittung 24.03.2005

betr. Anleger

betr. Anleger

Privatanleger (EStG) (KStG)
§ S Abs. 1 InvStG EUR pro Anteil EUR pro Anteil EUR pro Anteil
Nr.la) = Betragder Ausschiittung 2,7500000 2,7500000 2,7500000
Nr.1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrége 2,7962315 2,7500000 2,7500000
Nr.1b)  Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdgge 0,0077050 . 0.0075775 ... 0,0075775
Nr.1¢)  Inder Ausschiittung und den ausschiittungsgleichen Ertragen sind enthalten:
Nr. 1¢) aa) ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0018830 00018830 0,0018830
Nr. 1 ¢) bb) steuerfreie Verduerungsgewinne (Gewinne aus Wertpapierver-
.......... duferung, Termingeschiften und Bezugsrechten) fiir Privatanleger ~ 0,0000000 - =
Nr. 1 ¢) cc) Ertrige i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (Dividenden, die dem Halbein-
.......... kiinfteverfahren unterliegen); 100 %~~~ 00000000 " 0,0000000 -
Nr. 1 ¢) dd) Ertrigei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG (Dividenden, die dem
.......... Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % o7 00000000
Nr. 1 ¢)ee) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (VerduBerungsge-
.......... winne, die dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen); 100 % - 0,000000 -
Nr. 1 ¢) ff) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG (VerdufBerungs-
.......... gewinne, die dem Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % - - 00000000
Nr. 1 ¢) gg) Ertrige aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf Freianteile
an KapGes, sofern es sich nicht um Kapitalertrige
.......... i8.d.§ 20 EStG handelt 00000000 0,0000000  0,0000000
Nr. 1 ¢) hh) steuerfreier Gewinn aus der Verauflerung von Immobilien
.......... aufierhalb der 10-Jahresfrist fur Privatanleger ~~~~~~~0,0000000 -
Nr. 1 ¢)ii) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG (insbesondere
.......... steverfreie auslandische Mieteinnahmen) ——~~ 0,0000000 "~ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung
von einbehaltener Quellensteuer, die in voller
.......... Hohe der Besteverung unterliegen 00000000 0,0000000 000000000
Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von einbehaltener
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% —~ ~ 0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
.......... Quellensteuer, dic in voller Hohe der Besteuerung unterliegen ~ 0,1077498 ~~0,1077498 _0,1077498
Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  0,0000000 00000000 0,0000000
Nr.1d)aa) Bemessungsgrundlage Zinsabschlagstever 2,8020735 2,8020735 2,8020735
Nr. 1 d) bb) Bemessungsgrundlage Kapitalertragsteuer auf
.......... inlindische Dividenden . 00000000 0,0000000  0,0000000
Nr. 1¢) aa) anrechenbare / zu erstattende Zinsabschlagstever 08406221 0.8400221 0,8406221
Nr. 1 e) aa) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Zinsabschlagstever 00462342 0,0462342  0,0462342
Nr. 1 e) bb) anrechenbare / zu erstattende Kapitalertragsteuer
.......... auf inlindische Dividenden 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1 e) bb) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Kapitalertragsteuer inldndischer Dividenden ~ ~~ ~ ~~~~ 0,0000000 _ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
.......... entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen ~~ 0,0000000 ~~ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1 f) bb) abziehbare Quellensteuern gem. § 34c Abs. 3 EStG, wenn kein
.......... Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Nr. 1f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf ausldndische
.......... Ertrége entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen  0,0161625 ~0,0161625 00161625
Nr. 1 f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  ~~ 0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1¢g) Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
.......... nach § 3Abs. 3 Satz 1InvStG 00000000 00000000  0,0000000
1 h) Korperschaftsteuerminderungsbetrag gem. § 37 Abs. 3 KStG - 0,0000000 0,0000000



Bescheinigung fir die Angaben nach §5 Abs.1 Satzl Nr.3 InvStG

BESCHEINIGUNG NACH §5 ABS.1 SATZ1 NR.3
INVESTMENTSTEUERGESETZ (INVSTG) UBER DIE
PRUFUNG DER STEUERLICHEN ANGABEN

Fir die Investmentvermégen OP Moneymarket EURO, OP
Bond Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond
Euro L, OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select,
OP Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern
Europe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte,
OP EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde folgende Bescheinigung erteilt:

An die Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesell-
schaft fiir das Investmentvermogen fiir den Zeitraum vom 1. Janu-
ar 2004 bis 31. Dezember 2004 zu verdffentlichenden Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetz-
lichen Vertretern der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert
hat, verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steu-
erlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
filhrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu machenden
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschriankte sich unsere Priifung auf die korrekte
Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach
Mafgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben

nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen
Fehlern sind. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermitt-
lung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steuer-
lichen Angaben iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewéhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien, Recht-
sprechung, einschlagige Fachliteratur und veréffentlichte Auffas-
sungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen
darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbeson-
dere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beur-
teilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwen-
dig machen konnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemill § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Niederlassung Diisseldorf

Pukropski
Wirtschaftspriifer

Klopfleisch
Steuerberater
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

IN DER REPUBLIK OSTERREICH

Der Vertrieb der Anteile des Investmentfonds

OP Extra Bond Euro
(ISIN DE0009788026)

in der Republik Osterreich ist gemiB § 36 InvFG der Finanz-
marktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Zahlstelle in Osterreich

Sal. Oppenheim jr. & Cie KGaA,
Zweigniederlassung Osterreich,
Wien, Palais Equitable

Bei der osterreichischen Zahlstelle konnen Riicknahmeantrage
fiir Anteile des oben genannten Fonds eingereicht und die Riick-
nahmeerldse, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen
durch die dsterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber auf deren
Waunsch in bar in der Landeswéhrung ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der Osterreichischen Zahlstelle sind alle erforder-
lichen Informationen fiir die Anleger kostenlos erhéltlich wie z.B.
__die Vertragsbedingungen (= Fondsbestimmungen)

__der Verkaufsprospekt

__die Jahres- und Halbjahresberichte

__die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Bestellung des inléndischen Vertreters gegeniiber den
Abgabenbehoérden

Gegeniiber den Abgabenbehdrden ist als inldndischer Vertreter
zum Nachweis der ausschiittungsgleichen Ertrdge im Sinne von
InvFG 1993 § 42 Abs. 2 Z.2 und Z.3 in Verbindung mit § 40
Abs. 2 Z.2 die folgende Kanzlei bestellt:

Leitner + Leitner GmbH & Co. KEG,
Wien, Am Heumarkt 7/14



Firmenspiegel

FIRMENSPIEGEL

Fondsverwaltung

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2, 50667 Koln,
Postfach 1027 44, 50467 Koln

Telefon (02 21) 1 45-03

Telefax (02 21) 1 45-19 18

Telex 8882547

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 6,9 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 7,0 Mio.

(Stand 31.12.2003)
gegriindet: 1971

Gesellschafter
Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Koln

Aufsichtsrat
Detlef Bierbaum
Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Koln

Christopher Freiherr von Oppenheim
Stellvertretender Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kéln

Prof. Dr. Hans-Egon Biischgen, Kéln (bis 01.03.2004)

Prof. Dr. Gerhard Fels
Direktor und Mitglied des Prasidiums des Instituts
der deutschen Wirtschaft e. V., Koln

Prof. Dr. Thomas Hartmann-Wendels (seit 02.03.2004)

Geschiftsfithrender Direktor des Instituts fiir Bankwirtschaft

und Bankrecht an der Universitit zu Koln
Prof. Dr. Klaus Heubeck, Koln

Dr. Christoph Hott
Geschiftsfiihrender Direktor des
Bankhauses Oppenheim, K6ln

Geschiftsfiihrung

Dr. Bernd Borgmeier, Sprecher

Dr. Rupert Hengster, Sprecher (seit 01.04.2004)
Dr. Thomas Ebertz

Christof J. Kessler

Ferdinand-Alexander Leisten (seit 01.01.2005)
Wilhelm Thommes (bis 31.12.2004)

Jirgen W. Urbahn

Stephan Graf Walderdorff (seit 01.01.2005)

Depotbank

Sal. Oppenheim jr. & Cie.

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 200 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 1.141 Mio.
(Stand 30.03.2004)

Marketing und Service

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln
Service-Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 1 45-29 00

Wirtschaftspriifer

KPMG

Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Am Bonneshof 35, 40474 Diisseldorf
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Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH

Unter Sachsenhausen 2
D-50667 Kaoln

Telefon (02 21) 145 03
Telefax (02 21) 145 19 18

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH

Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln

Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 145 29 00
www.oppenheimpramerica.de





