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Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

OP Moneymarket EURO

OP Moneymarket EURO

Fondsreport

Kapitalmarktumfeld

Der Zinstrend am Euro-Geldmarkt wurde im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr (01.01. bis 31.12.2004) den Anlegererwartungen nur
phasenweise gerecht. Weder die Spekulation auf eine Leitzinser-
hoéhung, die sich im Januar/Februar und noch einmal im Juni im
Terminhandel widerspiegelte, noch die Zinssenkungsphantasie
des Mirz erwiesen sich als gerechtfertigt. Vielmehr wurde Zen-
tralbankgeld das ganze Jahr iber zum unverandert niedrigen Ten-
dersatz von 2 % p.a. ausgereicht. Dieses andauernde Renditetief
war zu Jahresbeginn auch fiir den Rat der Europdischen Zentral-
bank nicht absehbar; die Wahrungshiiter gingen von einer Kon-
junkturbelebung aus, die im Jahresverlauf eine weniger expansi-
ve Geldpolitik zur Folge hitte haben miissen. Doch kamen der
EZB noch im ersten Quartal die Argumente fiir einen Zinsschritt
aufwirts abhanden. Dessen ddmpfende Wirkung entfaltete bereits
die Dollarschwiche, durch die der AuBlenbeitrag zur Gesamt-
nachfrage gebremst wurde und zugleich der hohe Olpreis (in Dol-
lar) einiges von seinem Schrecken verlor. Notenbankchef Jean-
Claude Trichet und sein Chefvolkswirt Otmar Issing begannen in
der Folge, den Markt auf eine Verknappung und Verteuerung der
Liquiditat vorzubereiten. Zu diesem Zweck verdnderte die EZB
ihre Kommunikationsstrategie dahingehend, dal3 sie nicht langer
ihre Besorgnis iiber die Konsumschwiche betonte, sondern vor
inflationdren Wirkungen der Energiepreise zu warnen begann. Da
sich diese Gefahr aber nicht in steigenden Teuerungsraten nieder-
schlug und zugleich die Aufwertung des Euro immer drastische-
re Formen annahm, wurde den AuBerungen der EZB zuletzt kei-
ne grofle Beachtung mehr geschenkt. Vielmehr richteten sich die
Marktteilnehmer auf unverdnderte Euro-Leitzinsen auch im Jahr
2005 ein. Gestiitzt wurde diese Annahme von der Inflationsent-
wicklung; der harmonisierte Verbraucherpreisindex wurde fiir das
Berichtsjahr auf knapp tiber 2 % geschétzt, was den Vorstellun-
gen der EZB iiber die Geldwertstabilitdt recht genau entsprach.

Anlagepolitik

OP Moneymarket EURO wurde als einer der ersten deutschen
Geldmarktfonds am 19. September 1994 aufgelegt. Er investiert
vorwiegend am Geldmarkt zu Bankenkonditionen sowie in Wert-
papieren mit kurz bevorstehender Filligkeit. Auf die Bonitdt der
Emittenten legen wir hochsten Wert. Der Fonds geht keine Wiah-
rungsrisiken ein und legt in der Regel in Euro an. Soweit in
Fremdwédhrungen angelegt wird, sind diese Geschéfte kursgesi-
chert, um Risiken auszuschlieflen.

Anlagestrategie und -ergebnis

OP Moneymarket EURO blieb im Berichtsjahr strikt auf Quali-
titskurs und hielt nahezu ausschlieBlich Positionen mit AAA-
Rating. Trotz dieser kompromifllosen Linie waren an der Perfor-
mance des Fonds keine Abstriche zu machen. Die bisher extrem
kurze Zinsbindungsdauer (Duration) von anfanglich weniger als
zwei Monaten wurde, wie nach den Vertragsbedingungen zulds-
sig, in Richtung ein Jahr erh6ht, um die fallenden Zinserwartun-
gen auszunutzen. OP Moneymarket EURO profitierte dariiber
hinaus nach wie vor von seinem hohen Anteil an erstklassigen
besicherten Schuldverschreibungen (ABS), die fast die Hélfte des
Fondsvermdgens ausmachten. Weniger breiten Raum nahmen im
Verlauf die recht hoch bewerteten Pfandbriefe deutscher Hypo-
thekenbanken ein. Ein nennenswerter Teil des Fondsvermdgens —
bis zu einem Fiinftel — wurde als marktgerecht verzinstes Festgeld
angelegt. Binnen Jahresfrist wies der Fonds einen Wertzuwachs
von 2,0 % bei hoher Stabilitit aus.

* berechnet gemif Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)
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Auf einen Blick

31.12.2003 31.12.2004

EUR EUR
Fondsvermogen (Mio.) 6685 . 4333
Anteile im Umlauf (Stack) 12.405.035 ~ 8.047.889
Ausgabepreis (pro Anteil) 53,89 53,84
Riicknahmepreis (pro Anteil) 5389 53,84

Struktur des Fondsvermogens

nach Wertpapiergattungen

Renten Inland

2%

Liquiditat/Sonst.
27,2 %

Renten Ausland e
45,6 %

Durchschnittliche Rendite und Restlaufzeit"

31.12.2004
Rendite . 20%
Restlaufzeit 2 Monate

1) der im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere

Ausschiittung
ab dem 30.03.2005 EUR
Ausschiittung fiir 2004 (pro Anteil) 1,0400000

Ubergangsvorschrift

In Anwendung der Ubergangsvorschrift des § 145 Abs. 1 InvG
wird bis zur beabsichtigten Anderung der Vertragsbedingungen
anstelle eines Jahresberichts nach neuem Recht (§ 44 Abs. 1
InvG) weiterhin ein Rechenschaftsbericht nach § 24a KAGG auf-
gestellt.



Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

OP Moneymarket EURO

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Markt!) Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen
B Geldmarkt-Instrumente
B Kreditinstitute
Verzinsliche Wertpapiere DEM %
2,1745 % WL-BANK WESTF.LANDSCH.BODEN-
,,,,,, KREDITBANK FLR-PFDBR. R.117 - A 7.000 0 0 999449  3577.071,08 083
2,184 % DT.GENOSSENSCH.HYPOTHEKEN-
...... BANK FLR-KOMM.SV $.570 A 5000 0 0 1000000 255645941 0,59
2,213 % MUNCHENER HYPOTHEKENBANK
FLR-PFDBR. R.302 20.000 20.000 0 99,8969 10.215.296,63 2,36
Verzinsliche Wertpapiere EUR %
2,139 % DEXIA HYPOTHEKENBANK BERLIN 5
....... FLR-OFFPFDBR.EM.1300 O 5000 5000 0 998700 499350000 115
2,145 % SEB HYPOTHEKENBANK
,,,,,, FLR-OFEPFDBR.S.304 A 12000 0 0 1000000 12.000.000,00 2,77
2,149 % DEKABANK DT.GIROZENTRALE
...... FLR-KOMM.ANL.R.440 -~~~ A 17.000 15000 0 100,0000 17.000.000,00 3,92
2,149 % HYPO PFANDBRIEF BANK
INTER. S.A. EUR-FLR-MEDIUM-
....... TERM-L.D.GAG.PUB. 03/06 A 10.000 ~ 10.000 0 99,6900 9.969.000,00 2,30
2,15 % HYPOTHEKENBANK IN ESSEN
FLR-MEDIUM-TERM-NOTES
...... OFEHYPPFDBR. EM-AAOACSQ A 15000 15000 0 999860 14.997.900,00 346
2,153 % MUNCHENER HYPOTHEKENBANK
FLR-MEDIUM-TERM-NOTES
....... HYPPFDBR.R.I141 O 4000 4000 0 999650 399860000 0,92
2,169 % DEUTSCHE HYPOTHEKENBANK
,,,,,, FLR-OFEPFDBR.S.807 A 5000 0 0 1000009 500004610 115
2,17 % DEUTSCHE HYPOTHEKENBANK
...... FLR-OFEPFDBR.S818 A 6000 0 4000 999860  5999.15808 138
2,17 % DEXIA HYPOTHEKENBANK BERLIN
....... EUR-FLR-OFEPFDBR. EM.1111 = O 5000 0 0 999650 499825000 115
2,17 % WUSTENROT HYPOTHEKENBANK
,,,,,, FLR-OFEPFDBR.S.139 A 1000 0 0 996200  996.20000 023
2,172 % KARSTADT HYPOTHEKENBANK
...... FLR-HYPPFDBR. EM.13 0O 15500 0 0 1000000 15500.000,00 3,58
2,1843 % EUROHYPO FLR-OFEPFDBR. R.780 A Looo 0 0 100,0000  1.000.000,00 0,23
2,198 % SEB HYPOTHEKENBANK
...... FLR-PFDBR.R.167 A 5000 5000 0 1000150  5000.750,00 1,15
2,211 % SEB HYPOTHEKENBANK
FLR-OFF.PFDBR. R.315 10.000 10.000 0 100,0060  10.000.600,00 2,31
Summe der Kreditinstitute 127.802.831,30 29,50



OP Moneymarket EURO

Rechenschaftsbericht zum 31.

Dezember 2004

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Markt) Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
B Unternehmen mit Wertpapieren, die zum amtlichen Handel zugelassen sind
Verzinsliche Wertpapiere EUR %
2,347 % FRAMTIDEN MULTI-FAM. HSG.
........ FIN.4 EUR-FLR-NOTES 02/15 A 7300 0 0 1001100 ' 7.508.250.00 1,73
2,367 % MAGELLAN MORTGAGES NO. 2
....... PLC EUR-FLR-NOTES 03/36 CLASS A = A 226443 0 23557 1003900  2.273.261.25 0,52
2,378 % ARENA 2002-1 B.V.
R EUR-FLR-NOTES 02/54 CLASS AL A 220300 0 451520 100,170  2206.753,07 0,51
2,378 % BPV MORTGAGES S.R.L.
,,,,,,, EUR-FLR-NOTES 0121 CLASS A2~ A 226599 0 501,24 1002680  2.272.06285 0,52
2,38 % RURAL HIPIII FDO D. TIT.HIPOT.
....... EUR-FLR-NOTES 02/32 CLASSA A 401645 0 78306 1002280  4.025.606,70 0,93
6 2,382 % NAVIGATOR MORTG.FIN.NO.1 PLC
........ EUR-FLR-NOTES 02/35 CLASS A~ A 338252 0 529,80  100,2767  3.592.436.94 083
2,385 % FDO D.TIT.D.ACTIVOS HIPOTEB. X
....... EUR-FLR-NOTES 02/34 CLASSA A 298,12 0 299212 1003370 299116989 0,69
2,385 % TDA IBERCAJA 1 -FTA- EUR-
....... FLR-NOTES 0335 CLASSA A 253676 0 346324 1000100 2.537.013,31 0,59
2,386 % ARENA 2001-1 B.V. EUR-FLR-
........ NOTESOl53 CLASSAL A 33868 0 37545 '100,1300 55940126 0,13
2,393 % DUTCH MBS XI B.V. EUR-FLR-
....... NOTES 0335 CLASSAL A 236052 0 63948 1004900 237208522 0,55
2,393 % SWAFE I B.V. EUR-FLR-
........ NOTES 02/32 CLASS AL A 231851 0 93543 1002593  2525.042,47 0,58
2,395 % DELPHINUS 2002-1I B.V. EUR-
,,,,,,, FLR-NOTES 02/92A1 . . A 3000 0 1000 1004400  3.013.200,06 0,70
2,395 % E-MAC NL 2002-1 B.V. EUR-
....... FLR-NOTES 02/34 CLASSA A 334689 0 309333 1002400 3.354.924.29 0,77
2,398 % FDO DE TIT. D. ACTIVOS HIPOCAT 5
........ EUR-FLR-NOTES 02/33 CLASS A~ A 291697 0 311327 100,062  2.928.822,68 0,68
2,404 % PELICAN MORTGAGES NO.2 PLC
....... EUR-FLR-NOTES 0336 CLASS A =~ A 179564 0 16948 1004000  1.802.823,48 0,42
2,405 % STICHTING ELEVEN CITIES NO.2
....... EUR-FLR-BONDS 03/71 CLASSA A 3000 0 0 ~ 100,7300  3.021.500,09 0,70
2,407 % BANKINTER 3 FDO D. TIT. HIPOT.
........ EUR-FLR-NOTES 0138 S.3 CLASS A~ A 3470,12 0 267435 100,5700  3.489.895.83 081
2,407 % TDA 15-MIXTO FDO DE TIT. ACT.
....... EUR-FLR-NOTES 02/42 CLASS Al =~ A 223312 0 48800 1004200  2.242.502,32 0,52
2,412 % LUSITANO MORTGAGES NO.2 PLC
....... EUR-FLR-NOTES 03/36 CLASSA A 3.577.69 0 42231 100,6212 ~ 3.599.909.41 0,83
2,412 % RURAL HIPOTECARIO IV E. D. T. H.
,,,,,,, EUR-FLR-NOTES 02/33 CLASSA A 217626 0 42611 1003500  2.183.873,90 0,50
2,414 % DUTCH MBS 01-1 B.V. EUR-FLR-
....... NOTES01/73CLASSA . . A 61974 0 10395 1003500 62191321 0,14
2,414 % SRM INVESTMENT NO.2 LTD. EUR-
........ FLR-NOTES 01/58 CLASS A2 REG.S A 3000 0 0 1003809  3.011.42646 0,70
2,417 % ATLANTES MORTGAGE NO.1 PLC
....... EUR-FLR-NOTES 0336 CLASS A = A 434705 0 269904 1005514 437101941 101
2,417 % HERMES V B.V. EUR-FLR-NOTES 02/34
....... CLASSA . A 348 03410200 100,5100 - 3.133.376,97 0,72
2,417 % LUSITANO FINANCE NO.2 PLC
EUR-FLR-NOTES 02/10 CLASS A A 2.776,23 0 2.123,77  100,1448 2.780.253,19 0,64



Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004 OP Moneymarket EURO

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Markt!) Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Verzinsliche Wertpapiere EUR %
2,417 % MONASTERY 2003-1 B.V.
........ EUR-FLR-NOTES 03/40 CLASS A~ A 256594 0 43406  100,5181  2.579.23024 0,60
2,418 % DELPHINUS 2003-11 B.V.
,,,,,,, EUR-FLR-NOTES 03/91 CLASS Al A 2000 0 0 1005300 201059998 0,46
2,42 % PHOENIX FUNDING PLC
....... EUR-FLR-NOTES 0133 CLASSA A 121667 0 20086 1004800  1222512.61 0,28
2,422 % SRM INVESTMENT NO.1 LTD.
........ EUR-FLR-NOTES 00/57 CLASS AL~ A 3000 0 0 1001600  3.004.800,12 0,69
2,424 % DUTCH MBS IX B.V. EUR-FLR-
,,,,,,, NOTESO01/77CLASSA A 74155 0 23429 1003100 749.86820 0,17
2,424 % RURAL HIPOTECARIO V ED.T.H.
....... EUR-FLR-NOTES 03/34 CLASS Al A 326762 0 657,19 1004270  3281.567.92 0,76
2,425 % BANCAIJA 4 FDO TIT. HIPOTECARIA 7
........ EUR-FLR-BONOS 0234 S.A. A 233494 0 363663 100,6500  2.551.416,50 0,59
2,426 % DUTCH MTGE PORTFE. LOANS II B.V.
....... EUR-FLR-NOTES 03/36 CLASSA A 3.83428 0 284459 100,6600  3.859.584,16 0,89
2,426 % DUTCH MTGE PORTE. LOANS III B.V.
........ EUR-FLR-NOTES 0335 CLASS A~ A 359290 0 407,10 100,7700  3.620.56232 0,84
2,427 % TDA CAM 1 FDO DE TIT. ACT.
,,,,,,, EUR-FLR-NOTES 03/32CLASSA A 347415 0 310201 1004800  3.490.827,13 0,81
2,428 % EMERALD MORTGAGES NO.2 PLC
....... EUR-FLR-NOTES 0128 CLASSA A 88819 0 17413 1004242 ~ 891.956,57 021
2,43 % AYT PROMOC. IMMOB. IT -ET.A.
........ EUR-FLR-NOTES 04/40 CLASS A~~~ A 835528 931473 959,44  100,2000 ~ 8371.99332 1,93
2,432 % LOMBARDA MRTGE FINANCE 1 S.R.L.
,,,,,,, EUR-FLR-NOTES 0125 CLASSA = A 296707 0 87526 1004407  2980.14893 0,69
2,434 % CELTIC RES.IRISH MTGE SEC.NO.7
....... EUR-FLR-NOTES 01133 CLASSA A 230360 0 466,03 1004779  2314.606,73 0,53
2,438 % SIENA MORTGAGES S.PA.
........ EUR-FLR-NOTES 0137 CLASS A2~ A~ 42963 0 6665 1004251 43145168 0,10
2,438 % TDA PASTOR 1 -FONDO TDA-
....... EUR-FLR-NOTES 03/38 CLASS Al A 416162 0 286148 100,3000  4.174.106,16 0,96
2,44 % FTA UCI 9 EUR-FLR-NOTES 03/35
........ CLASSA ... A T06326 0 328623 100,043 7.091.808,94 1,64
2,444 % FDO DE TIT.D.ACTIVOS HIPOCAT 4
,,,,,,, EUR-FIR-OBL. 0133 CLASSA A 76540 0 191,90 1003950 76842699 0,18
2,445 % AYT HIPOTECARIO III ET.H.
....... EUR-FLR-NOTES 03/35 CLASSA A 308067 0 51647 1005100 3.096.382,89 0,71
2,445 % CLARICE FINANCE S.R.L. EUR-FLR-
........ NOTES 02/30 8.1 CLASSAREGS A 312235 0 187766 1003000  3.131.712,13 0,72
2,445 % SEASHELL 2 S.R.L. EUR-FLR-
,,,,,,, NOTES 0128 CLASSA . A 203402 0 357,89 1002000  2.038.083,03 0,47
2,446 % FRAMTIDEN HOUSING FIN. NO.2 AB
....... EUR-FLR-NOTES 00713 A 3000 0 0  100,1600  3.004.800,12 0,69
2,446 % STREAM I B.V. EUR-FLR-NOTES 01/86
........ CLASSAL AL 31856 0 283,70 100,1900 | 519.54325 0,12
2,448 % DELPHINUS 2001-1 B.V.
,,,,,,, EUR-FLR-NOTES 01/66 CLASS Al A 46589 0 3412 100,7400 469.332,54 0,11
2,454 % FONDO DE TIT. DE ACT.-HIPOCAT 6
EUR-FLR-BONDS 03/34 CLASS A A 342196 0 3.236,56  100,3910 3.435.338,26 0,79

2,454 % LUSITANO MORTGAGES NO.1 PLC
EUR-FLR-NOTES 02/35 CLASS A A 6.228,54 0 697,04  100,5373 6.262.010,65 1,45



OP Moneymarket EURO

Rechenschaftsbericht zum 31.

Dezember 2004

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Markt) Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Verzinsliche Wertpapiere EUR %
2,454 % PELICAN MORTGAGES NO.1 PLC
....... EUR-FLR-NOTES 02/37CLASSA A 423978 0 3.773,26 1007500  4.271.578,57 0,99
2,455 % LINE AAA S.R.L. EUR-FLR-
...... NOTES 02/11 CLASS A A 3000 0 0 1002813 3.008.437,50 0,69
2,455 % TDA 13-MIXTO FDO D.TIT.D.ACT.
...... BUR-FLR-NOTES 0052 CLASSA2 A 147744 0 50639 1005850  1486.08270 0,34
2,487 % LEASIMPRESA FINANCE S.R.L.
...... BUR-FLRNOTES 02/16 CLASSA A 4000 0. 1000 1003000 401200000 0,93
2,496 % TIZIANO FINANCE S.PA. EUR-FLR-
...... NOTES 0118 CLASSA A 4000 0 2000 100,1300 400519988 0,92
2,501 % PALAZZO FINANCE DUE S.PA.
...... EUR-FLR-NOTES 013242 A 220337 0 76691 100,1900 2.207.555,32 0,1
2,502 % ABF FINANCE S.R.L. EUR-FLR-
....... NOTES 02/13 CLASS A A 284540 0 265460 1003400 2385507531 0,66
2,502 % LOMBARDA LEASE FINANCE 1 S.R.L
...... BUR-FLRNOTES OVIICLASSAL A 44253 0 37662 1001740 44329539 0.10
2,517 % PONTE VECCHIO FINANCE S.R.L.
...... BURFLRNOTES 0217 CLASSA A 1250 0. 0 1006695 125837308 029
2,53 % CREDICO FINANCE S.PA.
,,,,,, EUR-FIR-NOTES 01218.A A 113004 0 271,02 1000600 1.130.718,02 0,26
2,536 % SMILE SECURIT. CO. 2001 B.V.
...... BUR-FLR-NOTES 01/27 CLASSAIA A 108398 0 374210 1004600 108897033 025
2,538 % VENICE S.R.L. EUR-FLR-
....... NOTES 01/198.1 CLASSA2 A 2500 0 3000 997560  2.493.900,00 0,58
2,54 % LOCAT SECURIT. VEHICLE S.R.L.
...... EUR-FIR-NOTES 0117 . A 400 0 0 1004600 40183999 0,93
2,568 % DU.CA. SPV S.R.L. EUR-FLR-
...... NOTES 01/11 CLASSA A 4000 0 0 1005770  4.023.080,00 0,93
2,569 % MOSAICO FINANCE S.R.L.
....... EUR-FLR-NOTES 01/18 CLASSA A 553,25 797,52 1.041,80 1000560 553.554.82 0,13
2,655 % IMSER SECURITISATION S.R.L.
EUR-FLR-NOTES 02/25 CLASS A2A A 3.000 0 0 100,8403 3.025.209,00 0,70
Summe der Unternehmen mit Wertpapieren, die zum amtlichen Handel zugelassen sind 187.653.025,51 43,31
Summe Geldmarkt-Instrumente 315.455.856,81 72,81
Bankguthaben
Nominalbestand in Whg.
Téaglich fillig
Depotbank EUR %
SAL. OPPENHEIM JR.&CIE.KGAA, KOLN 71.296.621,85 100,0000  71.296.621,85 16,46
Termingelder EUR %
2,37 % SAL. OPPENHEIM JR.&CIE.KGAA,
KOLN (27.06.2005) 45.000.000,00 100,0000  45.000.000,00 10,39
Summe der Bankguthaben 116.296.621,85 26,85



Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004 OP Moneymarket EURO

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Markt!) Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen

B Sonstige Vermogensgegenstinde

EUR
Zinsanspriiche 1.749.891,05
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstinde 1.749.891,05 0,40
M Sonstige Verbindlichkeiten

EUR
Sonstige Verbindlichkeiten -225.624,98
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten -225.624,98 -0,05

9

Fondsvermogen EUR 433.276.744,73 100,00
Anteilwert (in EUR) 53,84
Umlaufende Anteile (in STK) 8.047.889
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 72,81
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

In- und ausldndische Wertpapiere sowie andere Vermogenswerte wurden am 30.12.2004 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktséitzen bewertet.

Im Berichtszeitraum wurden Transaktionen fiir Rechnung des Sondervermogens tiberwiegend durch im Konzernverbund stehende oder iiber wesentliche Beteiligungen verbundene Unterneh-
men ausgefiihrt.

1) Marktschliissel: A= Amtlicher Bérsenmarkt, O= Organisierter Markt



OP Moneymarket EURO

Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

10

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Kéufe und Verkdufe in Geldmarkt-Instrumenten
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Zuginge Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wéhrung in 1.000

Kéufe und Verkdufe in Geldmarkt-Instrumenten
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Zuginge Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

M Verzinsliche Wertpapiere

B Amtlicher Borsenhandel und organisierter Markt

M Verzinsliche Wertpapiere

B Amtlicher Borsenhandel und organisierter Markt

DEM DEM EUR EUR
2,102 % WUSTENROT HYPOTHEKEN- 2,199 % DZ BANK DT. ZENTRAL-
 BANK FLR-OFFPFDBR.S.73 0 20.000 GENOSSENSCHAFTSBANK
2,1351 % DT.GENOSSENSCH.HY PO- . FLR-KASS.OBL.AUSG.1021 0~ 8.000
THEKENBANK FLR- 2,209 % WUSTENROT HYPOTHEKEN-
. OFFPFDBR.S617 0 10000 BANKFLR-OFFPFDBR.S.170 0 500
2.145 % DEPFA FLR- 2,228 % BERLIN-HANN.HYPO-
~ OFEPFDBR.S373 0 19.000 THEKENBANK FLR-
2.1715 % WUSTENROT HYPOTHEKEN- . OFFPFDBR.EM.129 o0 15.000
 BANK FLR-OFFPFDBR.S.117 0 10.000 2,239 % DEUTSCHE HYPOTHEKEN-
2,1896 % WUSTENROT HYPOTHEKEN-  BANKFLR-OFFPFDBR.S.792 0  25.000
 BANK FLR-OFFPFDBR.S.27 0 14000 2262 % CORE 19991 LTD. EUR-FLR-
2.1896 % WUSTENROT HYPOTHEKEN- . NOTES99/09 CLASSA-3A 0 177,28
BANK FLR-PFDBR. S.4 0 2000 239 % TISECURITISAT. VEHICLE
S.R.L. EUR-FLR-MEDIUM-
EUR EUR  TERM-NOTES01/06 CLASSA2 0 3.000
2,053 % WESTELANDSCH.BODEN-KRE- 2,419 % LOCAT SECURIT. VEHICLE
. DITBANK FLR-PFDBR.R.159 0~ 7.500 S.R.L. EUR-FLR-NOTES 01/17
2,067 % DZ BANK DEUT.ZENTRAL- .. CLASSAI .0 4000
GEN. FLR-INH.SV R.2030 0 500 2422 % CONSUMO SANTANDER 1 EUR-
2.072 % NIEDERSACHSEN LANDES- . FLR-NOTES 03/12CLASSA 0 ~ 8.000
SCHATZANW. S.103 0 13.000 2,422 % VENICE S.R.L. EUR-FLR-
2.113 % DEUTSCHE HYPOTHEKEN- . NOTES01/19S.1 CLASS Al .0 2.000
BANK FLR-OFFPFDBR. S.793 0 5.000 2448 % GARDA SECURITISATION S.R.L.
2,126 % LANDESBANK BADEN- ~ EURFLR-NOTESO1/32CLASSA 0 6500
WURTTEMBERG FLR- 2,454 % PARAGON AUTO & SECURED
~ MEDIUM-TERM-NOTESS.275 0 8200 FIN. PLC EUR-FLR-
2,138 % BAYERISCHE LANDESBANK . NOTES 00/31 CLASS A .0 5000
FLR-INH.TEIL.SV 02/04 0 12.000 2465 % GARDA SECURITISATION SR.L.
2.152 % DEXIA HYPOTHEKENBANK EUR-FLR-NOTES 01/13
BERLIN FLR- ... CLASSA o0 582554
OFFEPDFBR. EM.1018 0 8.500 2,466 % DELPHINUS 2001-1I B.V. EUR-
2.155 % EUROPAISCHE HYPOTHEKEN- . FLR-NOTESOl/31 CLASSAI 0 ~ 3.000
BANK S.A. EUR-FLR- 2,468 % QUARZO S.R.L. EUR-FLR-
~ OFEPFDBR.01/04 .0 21800  NOTESO02/ISA .0 8000
2.16 % DEUTSCHE POSTBANK FLR- 2495 % AYT 7 PROMOC INMOB.I
. NOTES-INHSVR3 0 9000 FON.DET. EUR-FLR-
2,17 % EUROHYPO FLR- . NOTES02/35CLASSA 0 404284
OFF.PFDBR. EM.1844 0 10.000 2,495 % VESTEDA RESIDENTIAL
2171 % SEB HYPOTHEKENBANK FUNDING I B.V. EUR-FLR-
FLR-OFEPFDBR. R.305 0 4250 . NOTESO02/1ITCLASSA3 0 6000
5184 % NRWBANK FLR- 2,498 % GOLD. BAR(SECURITISA-
 OFFPFDBR.R.7044 .0 17.000 TION)SR;‘ EUR-FLR-
2.197 % LANDESBANK BERLIN FLR- - NOTES 00/12 CLASS A 04000
OFEPFDBR. S.662 0 5000 2.561 % MANZANO BOND S. PV.SRL.

EUR-FLR-NOTES 01/21 8.1
CLASS A 0 704,67

2,674 % FAB CBO 02 1 B V EUR FLR-
NOTES 02/78 CLASS Al 0 1.000



Rechenschaftsbericht zum 31. Dezember 2004

OP Moneymarket EURO

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Kéufe und Verkdufe in Geldmarkt-Instrumenten
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Zuginge Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

M Verzinsliche Wertpapiere

B Amtlicher Borsenhandel und organisierter Markt

EUR EUR

2,75 % LANDESBANK BADEN-

WURTTEMBERG
... OFFPFDBR.S535 0 28500
3,25 % NORDDEUTSCHE LANDES-
... BANKOFEPFDBR.R6 0 2500
4,25 % LANDESBANK HESSEN-
... THURINGEN OFFPFDBR.S.758 0 2500
45 % EUROHYPO OFFPFDBR.R798 0 3.000
4,7 % DZ BANK DT. ZENTRAL-

GENOSSENSCHAFTSBANK
. INH-DZBRIEFR.2079 0 20000
5. % EUROHYPO OFFPFDBR.R.707 0 2.000
5,25 % ALLGEMEINE HYPOTHEKEN-

BANK RHEINBODEN
... OFFPFDBR.S475 0 2500
7,875 % ALLGEMEINE HYPOTHEKEN-

BANK RHEINBODEN

OFF.PFDBR. S.470 0 10.000
M Nichtnotierte verzinsliche Wertpapiere

EUR EUR

2,17 % LANDESBANK BADEN-
WURTTEMBERG
FLR-INH.SV R.208 5.000 5.000

Devisenkurse

Auf auslidndische Wihrung lautende Vermogenswerte werden zu
dem borsentiglich unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der
Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wihrung in
EUR umgerechnet (ohne Wihrungskurssicherungsgeschéfte).

Deutsche Mark 1 EUR = DEM 1,955830

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft wird ggf. in Abhédngigkeit von der jeweiligen
Marktsituation mit Zustimmung der Bankaufsichtsbehorde
Investmentanteilscheine an von ihr verwalteten Sondervermogen
erwerben.

Entwicklung im 3-Jahresvergleich

Stichtag Fondsvermdgen  Anteilwert

EUR EUR
31.12.2004 . 433276.744.73 53,84
31.12.2003 . 668.500.838,50 53,89
31.12.2002 76187624903 54,59
31.12.2001 70.641.563,15 54,97
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Ertrags- und Aufwandsrechnung 01.01.2004 bis
31.12.2004 (inkl. Ertragsausgleich)

insgesamt  pro Anteil
Ertrige EUR
Zinsen aus Geldmarkt-Instrumenten
inldndischer Aussteller 276031495 .
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen
imInland o LT71316976
Zinsen aus Geldmarkt-Instrumenten
ausldndischer Aussteller (brutto) 629880442
abzgl. auslandischer Quellenstever  -208.544,54
Quellensteuer-Riickvergiitung 320.027,85
Ertrige insgesamt 10.883.772,44
Aufwendungen EUR
Verwaltungsvergiitung 216221120
Depotbankvergiitung 21622105
Depotgebihren IAABTRIB
Prifungskosten 03287
Verdffentlichungskosten (71009998
Druckkosten -2.502,00
Aufwendungen insgesamt -2.544.945,28
Ordentlicher Nettoertrag 8.338.827,16
Berechnung der Ausschiittung EUR EUR
Vortrag aus dem Vorjahr  64.669.535.24 8,0355899
Ordentlicher Nettoertrag /8:338.827,16 1,0361509
Realisierte Gewinne 92.032,89 0,0114357
Fiir Ausschiittung verfiigbar 73.100.395,29 9,0831764
Vortrag auf neue Rechnung -64.730.590,73 -8,0431764

Ausschiittung
(ab dem 30.03.2005)

-8.369.804,56 -1,0400000

%
Die Aufwendungen insgesamt bezogen
auf das durchschnittliche Fondsvermégen
(Gesamtkostenquote/Total Expense Ratiol)
betrugen 0,60

1) Diese Kennziffer erfat entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene
des Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Soweit das
Sondervermdgen im Berichtszeitraum Investmentanteile (,,Zielfonds®) hielt, kénnen wei-
tere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Bei der
Ermittlung der Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens werden auf Ebene konzern-
zugehoriger Zielfonds belastete Verwaltungsvergiitungen angerechnet.

Entwicklung des Fondsvermogens

EUR EUR

Fondsvermdégen am Beginn
des Geschiftsjahres
Ausschiittung

fur das Vorjahr -
Mittelzufliisse aus
Anteilscheinverkdufen
Mittelabfliisse aus
Anteilscheinriicknahmen

Mittelzuflufy/-abfluB (netto)

Ertragsausgleich 839.142,48
Ordentlicher Nettoertrag .8.338.827,16
Realisierte Gewinne - 92.032,89
Realisierte Verluste -65.355,89
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste 102.282,64
Fondsvermogen am Ende

des Geschiftsjahres 433.276.744,73




Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

BESONDERER VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Fiir die Sondervermdogen OP Moneymarket EURO, OP Bond
Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond Euro L,
OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select, OP
Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern Euro-
pe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte, OP
EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei 225-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde nachstehender uneingeschréinkter besonderer Vermerk
erteilt.

Wir haben gemill § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG)
den Rechenschaftsbericht des Sondervermdgens unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2004
bis 31. Dezember 2004 gepriift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung des Rechenschaftsberichts nach den Vorschriften des
InvG liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber
den Rechenschaftsbericht unter Einbeziehung der Buchfiithrung
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf den
Rechenschaftsbericht sowie auf die OrdnungsméaBigkeit der

Buchfiihrung wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse liber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung und Rechenschaftsbericht iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsdtze fiir den Rechenschaftsbericht. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Thissen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Besteuerungsgrundlagen

Tag der Ausschiittung 30.03.2005

betr. Anleger

betr. Anleger

Privatanleger (EStG) (KStG)

§ S Abs. 1 InvStG EUR pro Anteil EUR pro Anteil EUR pro Anteil
Nr.la) = Betragder Ausschiittung 1,0658087 1,0658087 1,0658087
Nr.1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrége 10575385 10260432 10260432
Nr.1b)  Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdgge 0,0042406 00041134 0,0041134
Nr.1¢)  Inder Ausschiittung und den ausschiittungsgleichen Ertragen sind enthalten:
Nr. 1¢) aa) ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 00078583 . 00078583 . 0,0078583
Nr. 1 ¢) bb) steuerfreie Verduerungsgewinne (Gewinne aus Wertpapierver-
.......... duferung, Termingeschiften und Bezugsrechten) fiir Privatanleger ~ 0,0000000 - =
Nr. 1 ¢) cc) Ertrige i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (Dividenden, die dem Halbein-
.......... kiinfteverfahren unterliegen); 100 %~~~ 00000000 " 0,0000000 -
Nr. 1 ¢) dd) Ertrigei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG (Dividenden, die dem
.......... Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % o7 00000000
Nr. 1 ¢)ee) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (VerduBerungsge-
.......... winne, die dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen); 100 % - 0,000000 -
Nr. 1 ¢) ff) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG (VerdufBerungs-
.......... gewinne, die dem Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % - - 00000000
Nr. 1 ¢) gg) Ertrige aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf Freianteile

an KapGes, sofern es sich nicht um Kapitalertrige
.......... i8.d.§ 20 EStG handelt 00000000 0,0000000  0,0000000
Nr. 1 ¢) hh) steuerfreier Gewinn aus der Verauflerung von Immobilien
.......... aufierhalb der 10-Jahresfrist fur Privatanleger ~~~~~~~0,0000000 -
Nr. 1 ¢)ii) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG (insbesondere
.......... steverfreie auslandische Mieteinnahmen) ——~~ 0,0000000 "~ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung

von einbehaltener Quellensteuer, die in voller
.......... Hohe der Besteverung unterliegen 00000000 0,0000000 000000000
Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von einbehaltener

Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% —~ ~ 0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
.......... Quellensteuer, dic in voller Hohe der Besteuerung unterliegen  0,0000000 ~~0,0000000 _0,0000000
Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver

Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  0,0000000 00000000 0,0000000
Nr.1d)aa) Bemessungsgrundlage Zinsabschlagstever 10539209 1,0539209 10539209
Nr. 1 d) bb) Bemessungsgrundlage Kapitalertragsteuer auf
.......... inlindische Dividenden . 00000000  0,0000000 0,0000000
Nr. 1¢) aa) anrechenbare / zu erstattende Zinsabschlagstever 03161763 . 03161763 . 0,3161763
Nr. 1 e) aa) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Zinsabschlagstever 00173897 00173897 0,0173897
Nr. 1 e) bb) anrechenbare / zu erstattende Kapitalertragsteuer
.......... auf inlindische Dividenden 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1 e) bb) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Kapitalertragsteuer inldndischer Dividenden ~ ~~ ~ ~~~~ 0,0000000 _ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
.......... entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen ~~ 0,0000000 ~~ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage

entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1 f) bb) abziehbare Quellensteuern gem. § 34c Abs. 3 EStG, wenn kein
.......... Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Nr. 1f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf ausldndische
.......... Ertrége entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen  0,0000000 ~0,0000000 00000000
Nr. 1 f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage

entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  ~~ 0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1¢g) Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
.......... nach § 3Abs. 3 Satz 1InvStG 00000000 00000000  0,0000000
Nr. 1 h) Korperschaftsteuerminderungsbetrag gem. § 37 Abs. 3 KStG - 0,0000000 0,0000000



Bescheinigung fir die Angaben nach §5 Abs.1 Satzl Nr.3 InvStG

BESCHEINIGUNG NACH §5 ABS.1 SATZ1 NR.3
INVESTMENTSTEUERGESETZ (INVSTG) UBER DIE
PRUFUNG DER STEUERLICHEN ANGABEN

Fir die Investmentvermdgen OP Moneymarket EURO, OP
Bond Active, OP Bond Euro K, OP Bond Euro M, OP Bond
Euro L, OP Extra Bond Euro, OP Extra Portfolio, OP Select,
OP Fundselect Global, OP European Equities, OP Eastern
Europe, OP American Equities, OP Japan, OP DAX-Werte,
OP EURO STOXX 50-Werte, OP S&P 500-Werte, OP Nikkei-
Werte, OP Global Equities, OP Technology, OP Dynamics, OP
Food wurde folgende Bescheinigung erteilt:

An die Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesell-
schaft fiir das Investmentvermogen fiir den Zeitraum vom 1. Janu-
ar 2004 bis 31. Dezember 2004 zu verdffentlichenden Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdfy § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetz-
lichen Vertretern der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert
hat, verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steu-
erlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
filhrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu machenden
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschriankte sich unsere Priifung auf die korrekte
Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach
Mafgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben

nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen
Fehlern sind. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermitt-
lung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steuer-
lichen Angaben iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewéhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien, Recht-
sprechung, einschlagige Fachliteratur und verdffentlichte Auffas-
sungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen
darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbeson-
dere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beur-
teilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwen-
dig machen konnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemill § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Niederlassung Diisseldorf

Pukropski
Wirtschaftspriifer

Klopfleisch
Steuerberater
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FIRMENSPIEGEL

Fondsverwaltung

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2, 50667 Koln,
Postfach 1027 44, 50467 Koln

Telefon (02 21) 1 45-03

Telefax (02 21) 1 45-19 18

Telex 8882547

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 6,9 Mio.
EURO 7,0 Mio.

haftendes Eigenkapital:
(Stand 31.12.2003)
gegriindet: 1971

Gesellschafter
Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Koln

Aufsichtsrat
Detlef Bierbaum
Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kdln

Christopher Freiherr von Oppenheim
Stellvertretender Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kéln

Prof. Dr. Hans-Egon Biischgen, Kéln (bis 01.03.2004)

Prof. Dr. Gerhard Fels
Direktor und Mitglied des Prasidiums des Instituts
der deutschen Wirtschaft e. V., Koln

Prof. Dr. Thomas Hartmann-Wendels (seit 02.03.2004)

Geschiftsfithrender Direktor des Instituts fiir Bankwirtschaft

und Bankrecht an der Universitit zu Koln
Prof. Dr. Klaus Heubeck, Koln

Dr. Christoph Hott
Geschiéftsfiihrender Direktor des
Bankhauses Oppenheim, Koln

Geschiftsfiihrung

Dr. Bernd Borgmeier, Sprecher

Dr. Rupert Hengster, Sprecher (seit 01.04.2004)
Dr. Thomas Ebertz

Christof J. Kessler

Ferdinand-Alexander Leisten (seit 01.01.2005)
Wilhelm Thommes (bis 31.12.2004)

Jirgen W. Urbahn

Stephan Graf Walderdorff (seit 01.01.2005)

Depotbank

Sal. Oppenheim jr. & Cie.

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Unter Sachsenhausen 4, 50667 Kdln

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 200 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 1.141 Mio.
(Stand 30.03.2004)

Marketing und Service

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln
Service-Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 1 45-29 00

Wirtschaftspriifer

KPMG

Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Am Bonneshof 35, 40474 Diisseldorf



Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH

Unter Sachsenhausen 2
D-50667 Kdln

Telefon (02 21) 145 03
Telefax (02 21) 145 19 18

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH

Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Kdln

Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 145 29 00
www.oppenheimpramerica.de





