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Oppenheim Strategiekonzept II

Oppenheim Strategiekonzept II

Fondsreport

Kapitalmarktumfeld

Verbesserte Unternechmensgewinne in nahezu allen Sektoren er-
moglichten im abgelaufenen Geschéftsjahr fallende Kurs-Ge-
winn-Verhéltnisse an den Aktienmérkten der Europédischen Wih-
rungsunion. Trotz dieser Einstiegsgelegenheit hielten sich die
Investoren bis zum Sommer mit Orders zuriick. Anlaf3 zur Skep-
sis gaben ihnen die Risikofaktoren Geopolitik, Olpreis und Dol-
larschwiche. Im Hintergrund begannen Analysten sich Sorgen zu
machen, ob die Ergebnisse in den kommenden Jahren unter dem
Druck der verschiarften Corporate Governance (Leitlinien der
Unternehmensfithrung) abschmelzen wiirden. Gewinnmindernd
konnten auch die Bilanzierung von Aktienoptionen fiir Mitarbei-
ter und die ausgeweitete Transparenzpflicht fiir Pensionslasten
wirken. So bewegten sich die meisten Borsenplétze des Eurolan-
des mit Ausnahme Wiens bis zum Herbst unter Schwankungen
seitwarts. Erst nach einer Jahresendrally, die fiir einen freund-
lichen Ausklang sorgte, reihte sich der Borsenjahrgang 2004 in
den langjahrigen Durchschnitt ein.

Der aus fiinfzig Werten bestehende Blue Chip-Index des Euro-
raums, der Dow Jones EURO STOXX 50, schlofl nahe seinem
Jahreshoch auf 2951 Punkten. Das waren 191 Zihler oder 6,9 %
mehr als zu Jahresanfang. Sein Jahrestief hatte der Index im
August mit 2580 Punkten durchlaufen. Beste Einzelwerte waren
die Versorger Enel aus Italien (plus 34 %) und RWE aus Deutsch-
land (plus 30 %). Der franzosische Energiekonzern Total als
Indexschwergewicht legte 9 % zu, sein Wettbewerber Royal
Dutch nach wiederholten Kommunikationspannen nur wenig tiber
1 %. SchluBlicht war der franzésische Handelswert Carrefour mit
einem Minus von iiber 19 %, wihrend die Elektrotitel Nokia und
Philips ihre Aktiondre um jeweils rund 15 % &rmer machten.

Das historische Zinstief am kurzen Ende des Euro-Kapitalmark-
tes hielt auch 2004 an. Weder die positiven Frithindikatoren aus
dem Euroland und den USA noch das hohe Geldmengenwachs-
tum und die vom teuren Ol herriihrenden Preiserhohungstenden-
zen bewogen die Europdische Zentralbank zu einer Leitzinserho-
hung. Andererseits nahm sie auch Abstand von einer weiteren
Lockerung, obwohl die Nachhaltigkeit des Aufschwungs bei flau-
er Konsumnachfrage und zuriickhaltender Investitionspolitik der
Unternehmen durchaus Anlafl zu Zweifeln gab. Spekulationen in
beide geldpolitische Richtungen kamen gelegentlich auf, wurden
jedoch enttduscht: das ganze Jahr iiber konnten sich die Ge-
schéftsbanken zum unverandert niedrigen Tendersatz von 2 % p.a.
bei der EZB refinanzieren.

Anlagepolitik

Oppenheim Strategiekonzept 11 wurde am 9. April 2003 aufge-
legt. Der Fonds investiert vorwiegend in Euroland-Standardaktien
sowie in erstklassige Anleihen mit kiirzeren Restlaufzeiten. Ange-
strebt wird eine Teilnahme an Aufwértsbewegungen des Aktien-
marktes bei strikter Begrenzung der Abwartsrisiken.

Anlagestrategie und —ergebnis

Das Fondsmanagement des Oppenheim Strategickonzept I ging
im abgelaufenen Geschéftsjahr (01.01. bis 31.12.2004) zunéchst
von einer Wertuntergrenze von 49 Euro je Anteil aus; das ent-
sprach 98 % des ersten Nettoanteilwerts. Die Wertuntergrenze
wurde im Verlauf zur teilweisen Sicherung der Anteilwertgewin-
ne schrittweise auf 50,25 Euro (100,5 %) angehoben. Weiter wur-
de angenommen, daf} die Aktienkurse selbst im schlimmsten Fall
iiber Nacht maximal um 25 % zurlickgehen konnten. Die Aktien-
quote des Fonds betrug am Berichtsstichtag wie zu Jahresanfang
30 %, ging aber in der sommerlichen Korrekturphase voriiberge-
hend bis unter 25 % zuriick. Oppenheim Strategiekonzept II er-
wirtschaftete innerhalb von zw&lf Monaten einen Wertzuwachs”
von 3,0 %.

* berechnet gemif Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)
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Auf einen Blick

31.12.2003 31.12.2004

EUR EUR
Fondsvermdgen (Mio) 872 122.,8
Anteile im Umlauf (Stick) 1.634.917 2242841
Ausgabepreis (pro Anteil) 56,02 37,50
Riicknahmepreis (pro Anteil) 53,35 54,76
Struktur des Fondsvermogens
nach Wertpapiergattungen
Aktien International Liquiditat/sonstiges
21,2 % 7,6 %

Aktien Inland
6,2 %

Renten International /
21,1 %

Durchschnittliche Rendite und Restlaufzeit"

\ Renten Inland
43,9 %

31.12.2004
Rendite 22%
Restlaufzeit 1 Jahr/1 Monat

1) der im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere

Ausschiittung

ab dem 30.03.2005 EUR
Ausschiittung fiir 2004 (pro Anteil) 0,7803273
einschl. KeSt/SolZ (pro Anteil)! 0,0103273

1) Kapitalertragsteuer auf inldndische Dividenden/Solidarititszuschlag hierauf

Ubergangsvorschrift

In Anwendung der Ubergangsvorschrift des § 145 Abs. 1 InvG
wird bis zur beabsichtigten Anderung der Vertragsbedingungen
anstelle eines Jahresberichts nach neuem Recht (§ 44 Abs. 1
InvG) weiterhin ein Rechenschaftsbericht nach § 24a KAGG auf-
gestellt.
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Oppenheim Strategiekonzept II

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung

Bestand ~ Zuginge Abginge
im Berichtszeitraum

Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000

Kurs

Kurswert

% -Anteil

in EUR am Fonds-

vermogen

B Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien Inland

ALLIANZ AG VINK.NAM.AKT.

MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS-GES. AG

VINK.NAM.AKT.

SIEMENS AG NAM.AKT.

Aktien Ausland — Finnland

62,4300

EUR

736.748,79

1.145.340,78

NOKIA CORP. CLASS A

Aktien Ausland — Frankreich

11,5900

EUR

1.183.999,63

AIR LIQUIDE-S.A. ET.EXPL.P.G.CL.

VIVENDI UNIVERSAL

Aktien Ausland — Italien — San Marino

136,0000

23,6400

EUR

325.176,00

555.279,96

ASSICURAZIONI GENERALI S.PA.

UNICREDITO ITALIANO S.P.A.

STK
o 7593 1269 0
o 1203 1620 325
o 508 2436 226
o 18280 2864 0
o 1913 1935 956
o S6.624 12265 784
o 5158 289 0
o 4056 1030 6l
o 8837 1593 335
o 4558 4654 9
18.346 3.011 275
STK
102.157 16.663 4.475
STK
o 2391 ss1 38
o 26541 5479 354
o 33.065 6906 0
o 18255 2824 522
o 13208 2487 0
o 7563 L0S1 19
o 1122 1512 0
o 31209 10759 0
o 5506 5975 2858
o 6834 1055 103
o 3740600 0
o 562 1300 84
o 21772 14999 118
o 0736 1523 11
o 20425 3195 297
o 12981 2201 1352
23.489 3.685 312
STK
o 24135 3680 250
o 7064 3335 44
o S6.040 8691 838
o 23823 4933 1119
o 8LO4T 12387 1310
o 187410 30.590 2735
103.031 17.256 4.208

25,0000

603.375,00

434.790,82
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Dezember 2004

Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Aktien Ausland — Niederlande STK EUR
ABNAMROHOLDINGN.V. 37049 6712 287 19,5000 722.455,50 0,59
AEGONN.V. 20750 4975 9 10,0400 298.690,00 0,24
AHOLDN.V,KON. - 33.990 5342 509 35,6500 1 192.043,50 0,16
FORTIS 26,710 4448 400 20,4100 545.151,10 044
INGGROEPN.V. 42.839 8902 o 22,1700 949.740,63 0,77
KON.NEDERL PETROLEUM MAATSCHAPPIIN.V. 45330~ 6.873 991 42,2600 191564580 1,56
KONINKLUKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - 28037 5282 1222 19,4000  543.917,80 044
UNILEVER N.V. 12.520 1.967 187 49,2400 616.484,80 0,50
Aktien Ausland — Spanien STK EUR
BANCO BILBAO VIZ ARGENT. (BBVA) 74275 15333 LHL 13,0700~ 970.774.25 0,79
6 BCO SANTANDER CENTR.HISPANO S.A. -~~~ 136073~ 49.515  3.045 9,1700  1.247.789.41 1,02
ENDESASA. 20870 3279 312 17,3200~ 361.468,40 0,29
IBERDROLASA. 17218 2889 258 18,7400 32266532 0,26
REPSOLYPFS.A. 20832 3842 583 19,2000 399.974,40 033
TELEFONICA S.A. 96.105 15.579 7.468 13,9400 1.339.703,70 1,09
Renten Inland DEM %
2,1733 % DT.GENOSSENSCH.HYPOTHEKENBANK
FLR-OFFE.PFDBR. R.751 2.000 2.000 0 99,9690 1.022.266,76 0,83
Renten Inland EUR %
1,2 % EUROHYPO HYPPFDBR.EM.2053 2000 o 0 99,0700  1.981.400,00 1.61
1,75 % HYPOTHEKENBANK IN ESSEN
...... OFFPFDBR. EM.5522 3300 2500 0~ 999370 3549653500 448
2,144 % DEUTSCHE HYPOTHEKENBANK
R FLR-PFDBR.S378 1000 o 0 999788  999.787.81 081
2,149 % BERLIN-HANNOVER.HYPOTHEKENBANK
...... FLR-OFFPFDBR.EM.122 1000 0 0 999700 99970000 0,81
2,15 % HAMBURGISCHE LANDESBANK
...... FLR-PFDBR.00/07 100 100 0 999652 99.96516 0,08
2,152 % ALLGEMEINE HYPOTHEKENBANK
....... RHEINBODEN FLR-OFFPFDBR. 8.520 ~  2.000 0 0 999839 1.999.778,72 1,63
2,172 % ALLGEMEINE HYPOTHEKENBANK
...... RHEINBODEN FLR-OFF.PFDBR. 8.7018 90 90 0 100,0000 90.000,00 0,07
2,176 % LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG
...... FLR-OFFPFDBR.S.456 1000 1000 0~ 999750 999.74951 081
2,178 % DEUTSCHE HYPOTHEKENBANK
....... FLR-PFDBR.S.398 2000 0 0 999703 1.999.40534 163
2,185 % SEB HYPOTHEKENBANK FLR-
...... OFFPFDBR.R318 2000 0 0 999832 199966428 163
2,5 % ALLGEMEINE HYPOTHEKENBANK
....... RHEINBODEN PFDBR. R.356 2000 2000 0 995600 1991.200,00 1,62
2,5 % BERLIN-HANNOVER.HYPOTHEKENBANK
,,,,,, OFFPFDBR.EM.138 3000 3000 0 999550 299865000 244
2,75 % DEXIA HYPOTHEKENBANK BERLIN
...... OFFPFDBR. EM.1197 3000 3000 0 1002130 3.006.390,00 2,45
2,75 % HYPO REAL ESTATE BANK
....... PFBDR.RP 40350306 4000 4000 0 1003900 4.015.600,00 3.7
2,75 % HYPOTHEKENBANK IN ESSEN
...... OFFPFDBR. EM.AOACSY 3000 3000 0 1002990  3.008970,00 245
2,75 % KREDITANSTALT FUR
WIEDERAUFBAU ANL. 04/06 2.000 2.000 0 100,3800 2.007.600,00 1,63
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wiahrung in 1.000 vermogen
Renten Inland EUR %
275 % NRWBANK OFEPFDBR.R.7510 2000 o o 100,3830  2.007.660,00 1,63
2,75 % SEB HYPOTHEKENBANK
,,,,,, OFEPFDBR.R.325 2000 2000 0 100,190 200380000 163
3 % LANDWIRTSCHAFTL. RENTENBANK
...... EUR-MEDIUM-TERM-NOTES $.591 ~~  2.000 2000 0 1007730  2.015.460,00 1,64
3.25 % EUROHYPO OFEPFDBR.R.784 1000 o 0 100,0330  1.000.330,00 0,81
3,75 % ALLGEMEINE HYPOTHEKENBANK
,,,,,, RHEINBODEN OFFPFDBR. S.498 1600 0 0 1008100  1.612.960,00 131
3,75 % SEB HYPOTHEKENBANK
OFF.PFDBR. R.294 1.500 0 0 100,0600 1.500.900,00 1,22
Renten Ausland EUR %
2,172 % EUROPAISCHE HYPOTHEKENBANK 7
S.A. EUR-FLR-MEDIUM-
...... TERM-L.GAG.PUBL. 03/06 2000 0 0 99950 1999.040,00 1,63
2,75 % BCO SANTANDER CENTR. HISPANO
....... EUR-CEDULAS HIP. 0306 3000 0 0 1003491 ~3.010.473,96 245
2,75 % CIF EUROMORTGAGE EUR-MEDIUM-
,,,,,, TERM-HYPPFDBR.03/06 3000 0 0 1003738  3.01121316 245
2,75 % EUROPAISCHE INVESTITIONSBANK
...... EUR-MEDIUM-TERM-NOTES 04/06  ~ 2.000  2.000 0 1003000  2.006.000,00 1,63
2,75, % FINNLAND EUR-NOTES 03/06 2000 o0 100,5200  2.010.400,00 1,64
2,75 % WESTLB COVERED BOND BANK
...... PLC EUR-SECURITIES 0407 REGS 2000 ~ 2000 0 998658 199731590 163
2,875 % DEPFA ACS BANK EUR-
....... SECURITIES 0407REG.S 5000 5000 0 1004981 5.024.905,00 4,09
3 ... %PORTUGAL EUR-OBL.03/06 2000 o L 100,9000 ~ 2.018.000,00 1,64
325 % SPANIEN EUR-BONOS 99/05 20000 o o 100,0720 ~ 2.001.440,00 1,63
4 % ITALIEN EUR-B.T.P. 02/05 2.790 190 0 100,2970 2.798.286,30 2,28
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 104.353.942,41 84,96

M In organisierte Mirkte einbezogene Wertpapiere

Renten Inland EUR %
2,147 % DEXIA HYPOTHEKENBANK BERLIN FLR-
R OFEPFDBR.EM.1104 1000 o 0. .. 999780  999.780,00 081
2,17 % SCHLESWIG-HOLSTEIN FLR-LANDES-
,,,,,, SCHATZANW.03/05A.1 1000 0 0 1000000 100000000 081
2,178 % DUSSELDORFER HYPOTHEKENBANK
...... FLR-OFEPFDBR. EM.246 .. 2000 2000 0 999700  1999.400,00 163
2,75 % MUNCHENER HYPOTHEKENBANK

OFF.PFDBR. R.598 5.000 5.000 0 100,1550  5.007.750,00 4,08
Summe der in organisierte Miirkte einbezogenen Wertpapiere 9.006.930,00 7,33

Summe Wertpapiervermégen 113.360.872,41 92,30
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung Bestand ~ Zuginge Abginge Kurs Kurswert % -Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

B Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Markt ~ Wihrung Kontrakte

Anzahl

Aktienindex-Terminkontrakte

EURO STOXX 50 FUTURE 03/05 EUREX" ~ BUR 10 1.400,00 0,00

EURO STOXX 50 FUTURE 03/05 . EUREXD  EUR 0 4.400,00 0,00

EURO STOXX 50 FUTURE 03/05 EUREX" ~ EUR B 6.650,00 0,01
8 EURO STOXX 50 FUTURE 03/05 EUREX" EUR 35 7.000,00 0,01

Summe der Aktienindex-Derivate 19.450,00 0,02

B Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben 8.418.355,43 6,85

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 8.418.355,43 6,85

M Sonstige Vermogensgegenstinde

EUR

Zinsanspriiche 1.132.434,36

Summe der sonstigen Vermogensgegenstinde 1.132.434,36 0,92

B Sonstige Verbindlichkeiten

EUR

Sonstige Verbindlichkeiten -108.142,07

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten -108.142,07 -0,09

Fondsvermégen EUR 122.822.970,13 100,00

Anteilwert (in EUR) 54,76

Umlaufende Anteile (in STK) 2.242.841

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 92,30

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,02

In- und ausldndische Wertpapiere sowie andere Vermogenswerte wurden am 30.12.2004 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsitzen bewertet.

Im Berichtszeitraum wurden Transaktionen fiir Rechnung des Sondervermdgens tiberwiegend durch im Konzernverbund stehende oder iiber wesentliche Beteiligungen verbundene Unterneh-
men ausgefiihrt.

1) European Exchange
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Oppenheim Strategiekonzept II

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiifte, sofern sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen

Kaéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge Abginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

B Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien Inland STK STK
VOLKSWAGEN AG 759 4.900
Aktien Ausland — Frankreich STK STK
AVENTIS S.A. 2.434 15.429
Renten Inland EUR EUR
2,073 % HYPOTHEKENBANK IN ESSEN
OFFFLR-MEDIUM-TERM-
- PFDBR.EM.5265 0 1.000
2,093 % HYPO REAL ESTATE BANK
~ FLR- OFFPFDBR RK531 0 1000
2,15 % HYPOTHEKENBANK IN ESSEN
~ FLR- OFFPFDBR EM.596 0 1.000
3,25 % DT. GENOSSENSCH HYPOTHEKEN-
~ BANK OFFPFDBR R.867 0950
325 % NORDDEUTSCHE LANDESBANK
... OFEPFDBR.R6 0 800
3,5 % DEUTSCHE POSTBANK
HHOFFPFDBRS636 -0 1000
35 .% NRW.BANK OFFPFDBR R 7508 19 990
3,75 % DEXIA HYPOTHEKENBANK
BERLIN OFF.PFDBR. EM.746 0 1.000
Renten Ausland EUR EUR
3,25 % ITALIEN EUR-B.T.P. 99/04 ) -0 2.800
3,5 % FRANKREICH EUR-BTAN 99/04 90 2.890
3,625 % PORTUGAL EUR-OBL. 99/04 0 2.800
B In organisierte Mirkte einbezogene Wertpapiere
Renten Inland EUR EUR
2,1631 % DZ BANK DT. ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK
- FLR-INH.SVR.409 0 ~ 1.000
4,5 % LANDESBANK SACHSEN
OFFPFDBR. S.162 2.000 2.000
Renten Ausland EUR EUR
4 % FRANKREICH EUR-BTAN 01/04 0 2.600
M Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien Ausland — Frankreich STK STK
AIR LIQUIDE-S.A. BEZ.R. 2.209 2.209

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw.
Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der
Kéufe und Verkiufe.)

M Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Volumen in 1.000

Gekaufte Kontrakte EUR
(Basiswert(e): EURO STOXX 50) 5.280
Verkaufte Kontrakte EUR
(Basiswert(e): EURO STOXX 50) 17.167

Devisenkurse

Auf ausldndische Wihrung lautende Vermogenswerte werden zu
dem borsentdglich unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der
Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wiahrung in
EUR umgerechnet (ohne Wahrungskurssicherungsgeschéfte).

1,955830

Deutsche Mark 1 EUR = DEM

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft wird ggf. in Abhéingigkeit von der jeweiligen
Marktsituation mit Zustimmung der Bankaufsichtsbehorde
Investmentanteilscheine an von ihr verwalteten Sondervermdgen
erwerben.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung 01.01.2004 bis
31.12.2004 (inkl. Ertragsausgleich)

insgesamt  pro Anteil
Ertrige EUR
Dividenden inlandischer Aussteller  159.88645
Zinsen aus Wertpapieren
1n1and1scherAussteller ‘ 1.094.52953
Zinsen aus L1qu1d1tatsanlagen
im Inland L LIseds
D1V1denden auslandlscher
Aussteller (brutto) ~ 814.029,19
abzgl. auslindischer Quellensteuer - -171.54835
Zinsen aus Wertpapieren
auslandischer Aussteller (brutto)  740.01091
abzgl. ausldndischer Quellensteuer -14.265,46
Ertrige insgesamt 2.974.398,73
Aufwendungen EUR
Verwaltungsvergiitung -966.30896
Depotbankvergiitung - -96.63047
Depotgebiihren -119.76486
Priifungskosten - -8701,16
Veroffenthchungskosten - 441605
Druckkosten o B -1294,56 ....
Sonstiger Aufwand -362,12
Aufwendungen insgesamt -1.197.478,18
Ordentlicher Nettoertrag 1.776.920,55
Berechnung der Ausschiittung EUR EUR
Vortrag aus dem Vorjahr 1.475.983,50  0,6580866
Ordenthcher Nettoertrag 1.776.920,55  0,7922633
Realisierte Gewinne 501.228,18 0,2234791
Fiir Ausschiittung verfiigbar 3.754.132,23 1,6738290
Vortrag auf neue Rechnung -2.003.982,27 -0,8935017
Gesamtausschiittung 1.750.149,96 0,7803273
davon: Ausschiittung
(ab dem 30.03.2005) 1.726.987.57 0.7700000
Kapitalertragsteuer auf inl.
Dividenden o ~ -21.954,87 -0,0097889
Solldarltatszuschlag -1.207,52 -0,0005384

%

Die Aufwendungen insgesamt bezogen
auf das durchschnittliche Fondsvermodgen
(Gesamtkostenquote/Total Expense Ratiol))
betrugen 0,98

1) Diese Kennziffer erfafit entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene
des Sondervermégens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Soweit das
Sondervermdgen im Berichtszeitraum Investmentanteile (,,Zielfonds®) hielt, konnen wei-
tere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Bei der

Entwicklung des Fondsvermogens

EUR EUR
Fondsvermdégen am Beginn
des Geschiftsjahres  87.223,553,86
abgefiihrte Steuern
fir das Vorjahr -310702,27
Mittelzufliisse aus
Anteilscheinverkiufen 40.079.046,97

Mittelabfliisse aus
Antellschemrucknahmen

MittelzufluB/-abfluB (netto)
Ertragsausgleich o
Ordentlicher Nettoertrag o
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Nettoveranderung der mcht
realisierten Gewinne/Verluste

(7485.313,85

1.960.572,24

Fondsvermogen am Ende

des Geschiftsjahres 122.822.970,13

Entwicklung im 3-Jahresvergleich

Stichtag Fondsvermdgen  Anteilwert
EUR EUR

31.12.2004 (122.822.970,13 54,76

31.12.2003 87.223.553,86 53,35

Auflegung am 09.04.2003



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

BESONDERER VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben gemill § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG)
den Rechenschaftsbericht des Sondervermdgens Oppenheim
Strategiekonzept II unter Einbeziehung der Buchfiihrung fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004 ge-
priift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Rechenschafts-
berichts nach den Vorschriften des InvG liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Prifung eine Beurteilung iiber den Rechenschaftsbericht
unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
filhren, dass Unrichtigkeiten und VerstofBe, die sich auf den
Rechenschaftsbericht sowie auf die OrdnungsméaBigkeit der
Buchfiihrung wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse liber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-

gungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung und Rechenschaftsbericht iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsdtze fiir den Rechenschaftsbericht. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Thissen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

11



Oppenheim Strategiekonzept II

Geschédftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004
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Besteuerungsgrundlagen

Tag der Ausschiittung 30.03.2005

betr. Anleger

betr. Anleger

Privatanleger (EStG) (KStG)
§ S Abs. 1 InvStG EUR pro Anteil EUR pro Anteil EUR pro Anteil
Nr.la) = Betragder Ausschiittung 08552973 08552973 0.8552973
Nr.1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrége 08701080 08552973 . 0,8552973
Nr.1b)  Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdgge 06362646 0,5977004 . 0,5977004
Nr.1¢)  Inder Ausschiittung und den ausschiittungsgleichen Ertragen sind enthalten:
Nr. 1¢) aa) ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 05778869 . 05778869 . 0,5778869
Nr. 1 ¢) bb) steuerfreie Verduerungsgewinne (Gewinne aus Wertpapierver-
.......... duferung, Termingeschiften und Bezugsrechten) fiir Privatanleger ~ 0,0000000 - =
Nr. 1 ¢) cc) Ertrige i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (Dividenden, die dem Halbein-
.......... kiinfteverfahren unterliegen); 100 % 0 02981344 02830239 -
Nr. 1 ¢) dd) Ertrigei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG (Dividenden, die dem
.......... Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % o7 02830239
Nr. 1 ¢)ee) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG (VerduBerungsge-
.......... winne, die dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen); 100 % - 0,000000 -
Nr. 1 ¢) ff) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG (VerdufBerungs-
.......... gewinne, die dem Beteiligungsprivileg unterliegen); 100 % - - 00000000
Nr. 1 ¢) gg) Ertrige aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf Freianteile
an KapGes, sofern es sich nicht um Kapitalertrige
.......... i8.d.§ 20 EStG handelt 00000000 0,0000000  0,0000000
Nr. 1 ¢) hh) steuerfreier Gewinn aus der Verauflerung von Immobilien
.......... aufierhalb der 10-Jahresfrist fur Privatanleger ~~~~~~~0,0000000 -
Nr. 1 ¢)ii) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG (insbesondere
.......... steverfreie auslandische Mieteinnahmen) ——~~ 0,0000000 "~ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung
von einbehaltener Quellensteuer, die in voller
.......... Hohe der Besteverung unterliegen 00000000 0,0000000 000000000
Nr. 1 ¢)jj) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von einbehaltener
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% 02472934 02347597 0,2347597
Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
.......... Quellensteuer, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen  0,0720069 0,0720069 _0,0720069
Nr. 1 ¢) kk) maBgebliche ausl. Einkiinfte fiir die Anrechnung von fiktiver
Quellensteuer, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  0,0000000 00000000 0,0000000
Nr.1d)aa) Bemessungsgrundlage Zinsabschlagstever 06303514 06303514 0,6303514
Nr. 1 d) bb) Bemessungsgrundlage Kapitalertragsteuer auf
.......... inlindische Dividenden 0 0,0489443 0 0,0489443 00489443
Nr. 1¢) aa) anrechenbare / zu erstattende Zinsabschlagstever 0,1891054 01891054 0,1891054
Nr. 1 e) aa) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Zinsabschlagstever . 00104008 00104008  0,0104008
Nr. 1 e) bb) anrechenbare / zu erstattende Kapitalertragsteuer
.......... auf inlindische Dividenden 00097889 00097889~ 0,0097889
Nr. 1 e) bb) anrechenbarer / zu erstattender Solidarititszuschlag
.......... auf Kapitalertragsteuer inldndischer Dividenden ~ ~~ ~ ~~ ~ 0,0005384 ~~~ 0,0005384 00005384
Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
.......... entfallen, die in voller Hohe der Besteuerung unterliegen ~~ 0,0000000 ~~ 0,0000000 0,0000000
Nr. 1 f) aa) anrechenbare auslidndische Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100% 00540275 00540275 0,0540275
Nr. 1 f) bb) abziehbare Quellensteuern gem. § 34c Abs. 3 EStG, wenn kein
.......... Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Nr. 1f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf ausldndische
.......... Ertrége entfallen, die in voller Hhe der Besteuerung unterliegen  0,0108010 ~~0,0108010 00108010
Nr. 1 f) cc) anrechenbare fiktive Quellensteuern, soweit sie auf Ertrage
entfallen, die der Besteuerung gem. § 3 Nr. 40 EStG
.......... bzw. § 8b Abs. 1 KStG unterliegen; 100%  ~~ 0,0000000 00000000 0,0000000
Nr. 1¢g) Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
.......... nach § 3Abs. 3 Satz 1InvStG 00000000 00000000  0,0000000
1 h) Korperschaftsteuerminderungsbetrag gem. § 37 Abs. 3 KStG - 0,0000000 0,0000000



Bescheinigung fir die Angaben nach §5 Abs.1 Satzl Nr.3 InvStG

BESCHEINIGUNG NACH §5 ABS.1 SATZ1 NR.3
INVESTMENTSTEUERGESETZ (INVSTG) UBER DIE
PRUFUNG DER STEUERLICHEN ANGABEN

An die Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gema3 § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.
3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der
Gesellschaft fiir das Investmentvermogen Oppenheim Strategie-
konzept II fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezem-
ber 2004 zu veroffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdf § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetz-
lichen Vertretern der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert
hat, verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steu-
erlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
filhrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu machenden
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschriankte sich unsere Priifung auf die korrekte
Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach
Mafgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen
Fehlern sind. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse tber die Verwaltung des Investmentvermdgens
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im

Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermitt-
lung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steuer-
lichen Angaben iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewéhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien, Recht-
sprechung, einschlagige Fachliteratur und verdffentlichte Auffas-
sungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen
darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbeson-
dere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere Beur-
teilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwen-
dig machen konnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemifl § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden.

Diisseldorf, den 15. Mirz 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Niederlassung Diisseldorf

Pukropski
Wirtschaftspriifer

Klopfleisch
Steuerberater
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

IN DER REPUBLIK OSTERREICH

Der Vertrieb der Anteile des Investmentfonds

Oppenheim Strategiekonzept 11
(ISIN DE0009799429)

in der Republik Osterreich ist gemiB § 36 InvFG der Finanz-
marktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Zahlstelle in Osterreich

Sal. Oppenheim jr. & Cie KGaA,
Zweigniederlassung Osterreich,
Wien, Palais Equitable

Bei der osterreichischen Zahlstelle konnen Riicknahmeantrage
fiir Anteile des oben genannten Fonds eingereicht und die Riick-
nahmeerldse, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen
durch die dsterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber auf deren
Waunsch in bar in der Landeswéhrung ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der Osterreichischen Zahlstelle sind alle erforder-
lichen Informationen fiir die Anleger kostenlos erhéltlich wie z.B.
__die Vertragsbedingungen (= Fondsbestimmungen)

__der Verkaufsprospekt

__die Jahres- und Halbjahresberichte

__die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Bestellung des inléndischen Vertreters gegeniiber den
Abgabenbehoérden

Gegeniiber den Abgabenbehdrden ist als inldndischer Vertreter
zum Nachweis der ausschiittungsgleichen Ertrdge im Sinne von
InvFG 1993 § 42 Abs. 2 Z.2 und Z.3 in Verbindung mit § 40
Abs. 2 Z.2 die folgende Kanzlei bestellt:

Leitner + Leitner GmbH & Co. KEG,
Wien, Am Heumarkt 7/14



Firmenspiegel

FIRMENSPIEGEL

Fondsverwaltung

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2, 50667 Koln,
Postfach 1027 44, 50467 Koln

Telefon (02 21) 1 45-03

Telefax (02 21) 1 45-19 18

Telex 8882547

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 6,9 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 7,0 Mio.

(Stand 31.12.2003)
gegriindet: 1971

Gesellschafter
Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Koln

Aufsichtsrat
Detlef Bierbaum
Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Koln

Christopher Freiherr von Oppenheim
Stellvertretender Vorsitzender
Teilhaber des Bankhauses Oppenheim, Kéln

Prof. Dr. Hans-Egon Biischgen, Kéln (bis 01.03.2004)

Prof. Dr. Gerhard Fels
Direktor und Mitglied des Prasidiums des Instituts
der deutschen Wirtschaft e. V., Koln

Prof. Dr. Thomas Hartmann-Wendels (seit 02.03.2004)

Geschiftsfithrender Direktor des Instituts fiir Bankwirtschaft

und Bankrecht an der Universitit zu Koln
Prof. Dr. Klaus Heubeck, Koln

Dr. Christoph Hott
Geschiftsfiihrender Direktor des
Bankhauses Oppenheim, K6ln

Geschiftsfiihrung

Dr. Bernd Borgmeier, Sprecher

Dr. Rupert Hengster, Sprecher (seit 01.04.2004)
Dr. Thomas Ebertz

Christof J. Kessler

Ferdinand-Alexander Leisten (seit 01.01.2005)
Wilhelm Thommes (bis 31.12.2004)

Jirgen W. Urbahn

Stephan Graf Walderdorff (seit 01.01.2005)

Depotbank

Sal. Oppenheim jr. & Cie.

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 200 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 1.141 Mio.
(Stand 30.03.2004)

Marketing und Service

Oppenheim Pramerica Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln
Service-Telefon (0 18 02) 145 145
Telefax (02 21) 1 45-29 00

Wirtschaftspriifer

KPMG

Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Am Bonneshof 35, 40474 Diisseldorf
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Fondsverwaltung

OPPENHEIM
KAPITALANLAGE-
GESELLSCHAFT MBH

Unter Sachsenhausen 2
50667 Koln

Telefon (02 21) 145-03
Telefax (02 21) 145-19 18
www.oppenheim.de






